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1. Теми семінарських занять

ТЕМА 1. ПІДПРИЄМСТВО В РИНКОВІЙ ЕКОНОМІЦІ. ОСНОВИ ОРГАНІЗАЦІЇ ФІНАНСІВ ПІДПРИЄМСТВ

Семінарське заняття № 1 – 1 год.

План
1. Підприємство як суб’єкт господарювання, його місце в системі ринкових відносин. Підприємство як суб’єкт та об’єкт ринкових відносин. Організаційно-економічні умови функціонування підприємств.
2. Поняття економічного суверенітету, самоокупності та самофінансування. Зовнішнє середовище функціонування підприємства, його характеристика. Ринок та його інфраструктура; торговельно-посередницька, виробнича, фінансово-кредитна, інформаційно-інноваційна, соціальна та інші. 
3. Державний регуляторний механізм діяльності підприємства. Пряме державне регулювання діяльності підприємства, економічні важелі регулювання. 
4. Види підприємства та їх класифікація. Економічні особливості різних видів підприємств. Об’єднання підприємств. Напрями та види діяльності підприємства, права в питаннях планування та розвитку, залучення та використання ресурсів, розпорядження прибутком.

Основні поняття, терміни та категорії, що підлягають засвоєнню: економічний суверенітет, самоокупність, самофінансування, макросередовище, мікросередовище, зовнішнє середовище, підприємство, об’єднання підприємств, види підприємств.

Рекомендована література до Теми 1: 
	1. Основна: 1.1,1.2,1.3,1.4,1.6,1.8.
	2. Допоміжна: 2.1,2.3,2.4,2.5,2.7.
	3. Інформаційні ресурси в Інтернеті: 3.1,3.2.




ТЕМА 2. ОСНОВИ ФІНАНСОВОГО ПЛАНУВАННЯ ТА ПРОГНОЗУВАННЯ НА ПІДПРИЄМСТВАХ

Семінарське заняття № 2 – 2 год.

План
1. Зміст та основні принципи планування діяльності підприємства. Поняття та види планів, систематизація планів підприємства. Технологія планування діяльності підприємства. 
2. Цільові характеристики діяльності підприємства, їх класифікація, вимоги до формування. Залежність цілей господарювання від стадій життєвого циклу підприємства. 
3. Дерево цілей та його побудова. 
4. Стратегічне планування діяльності підприємства. Види стратегій діяльності. Вибір та розробка стратегії. Тактичне та оперативне планування. 
5. Система планів економічного та соціального розвитку підприємства.
6. Методи планування окремих показників фінансової діяльності. Оцінка якості планів підприємства.

Основні поняття, терміни та категорії, що підлягають засвоєнню:  фінансове планування, стратегічне планування, дерево цілей, планування діяльності підприємства.

Рекомендована література до Теми 2: 
	1. Основна: 1.1,1.2,1.3,1.4,1.6,1.8.
	2. Допоміжна: 2.1,2.3,2.4,2.5,2.7.
	3. Інформаційні ресурси в Інтернеті: 3.1,3.2.

















ТЕМА 3. ФІНАНСОВИЙ АНАЛІЗ ТА ФІНАНСОВИЙ КОНТРОЛЬ НА ПІДПРИЄМСТВАХ

Семінарське заняття № 3 – 2 год.

План

1. Сутність, напрями та завдання оцінки фінансового стану підприємства. Горизонтальний та вертикальний аналіз балансу. Порівняльний аналітичний баланс. 
2. Етапи детального аналізу фінансового стану та їх характеристика. Методи порівняльної рейтингової оцінки підприємств. Комплексний аналіз фінансового стану підприємства.
3. Аналіз фінансових коефіцієнтів. Факторний аналіз. Експрес-метод діагностики фінансово-майнового стану.
4. Сутність понять ліквідності та платоспроможності підприємства. Показники оцінки ліквідності та платоспроможності підприємства. 
5. Сутність поняття фінансової стійкості підприємства. Класифікація фінансової стійкості підприємства. Показники оцінки фінансової стійкості підприємства. 
6. Сутність рентабельності діяльності підприємства. Показники оцінки рентабельності діяльності підприємства. Показники оцінки ділової активності підприємства. 
7. Комплексне оцінювання фінансового стану підприємства. Інтегральна оцінка фінансово-майнового стану підприємства. Вимоги та послідовність етапів здійснення інтегральної оцінки.
	
Основні поняття, терміни та категорії, що підлягають засвоєнню: фінансовий аналіз, фінансовий контроль, рейтингова оцінка підприємства, ліквідність, платоспроможність, рентабельність, інтегральна оцінка, фінансово-майновий стан підприємства.

Рекомендована література до Теми 3: 
	1. Основна: 1.1,1.2,1.3,1.4,1.6,1.8.
	2. Допоміжна: 2.1,2.3,2.4,2.5,2.7,2.
	3. Інформаційні ресурси в Інтернеті: 3.1,3.2.









ТЕМА 4. СУТНІСТЬ ГРОШОВИХ РОЗРАХУНКІВ ПІДПРИЄМСТВ. ГРОШОВІ ПОТОКИ ПІДПРИЄМСТВ

Семінарське заняття № 4 – 2 год.

План
1. Економічна сутність, цілі та значення фінансового аналізу в процесі управління грошовими потоками. Етапи проведення аналізу грошових потоків підприємства. 
2. Класифікація вхідних та вихідних грошових потоків у господарській, фінансовій та інвестиційній діяльності підприємства. 
3. Прямий та непрямий методи оцінки руху грошових коштів. 
4. Показники ефективності грошових потоків підприємства та алгоритми їх розрахунку. Методи оптимізації грошових потоків підприємства.
5. Оцінка стратегії управління грошовими потоками: зміст та послідовність її здійснення. Аналіз забезпеченості підприємства грошовими потоками. 

Основні поняття, терміни та категорії, що підлягають засвоєнню: грошові розрахунки, фінансовий аналіз, грошові потоки, фактори ефективності, оцінка руху грошових потоків.

Рекомендована література до Теми 4: 
	1. Основна: 1.1,1.2,1.3,1.4,1.6,1.8.
	2. Допоміжна: 2.1,2.3,2.4,2.5,2.7.
	3. Інформаційні ресурси в Інтернеті: 3.1,3.2.


















ТЕМА 5. ФОРМУВАННЯ ПРИБУТКУ ПІДПРИЄМСТВА

Семінарське заняття № 5 – 2 год.

План
1. Вертикальний та горизонтальний аналізи формування фінансових результатів підприємства. Значення та завдання аналізу. Аналіз рівня, динаміки та структури фінансових результатів діяльності підприємства. 
2. Оцінка якості прибутку. Факторний аналіз прибутку від операційної діяльності. 
3. Система «директ-кост» як теоретична база аналізу витрат та оптимізації прибутку. 
4. Граничний аналіз та оптимізація витрат, обсягу реалізації і прибутку.
5. Аналіз умов беззбитковості підприємства. Зміст, завдання та інформаційна база аналізу розподілу та використання прибутку. 
6. Аналіз формування чистого прибутку. Аналіз впливу використання прибутку на фінансовий стан підприємства. 
7. Факторний аналіз показників рентабельності. Аналіз збільшення суми прибутку та рентабельності.

Основні поняття, терміни та категорії, що підлягають засвоєнню:  прибуток підприємства, граничний аналіз, оптимізація витрат, система «директ-кост», факторний аналіз.

Рекомендована література до Теми 5: 
	1. Основна: 1.1,1.2,1.3,1.4,1.6,1.8.
	2. Допоміжна: 2.1,2.3,2.4,2.5,2.7,2.
	3. Інформаційні ресурси в Інтернеті: 3.1,3.2.
















ТЕМА 6. ПОТОЧНІ ФІНАНСОВІ ПОТРЕБИ ПІДПРИЄМСТВ. ОЦІНКА ВИРОБНИЧИХ ЗАПАСІВ

Семінарське заняття № 6 – 2 год.

План
1. Поняття виробнича потужність підприємства та його структурних підрозділів, окремих ланок, основного виду обладнання. Інформаційна база та послідовність розрахунку виробничої потужності підприємства. 
2. Фонд часу роботи обладнання та методика його визначення. Системи і методи визначення потужності підприємства. 
3. Специфіка розрахунку виробничої потужності у різних галузях економіки. Динамічні показники виробничої потужності. Баланс виробничої потужності підприємства. Взаємозв’язок виробничої потужності та пропускної спроможності підприємства. Фактори, що впливають на ефективність використання виробничої потужності. їх класифікація і характеристика. 
4. Резерви зростання виробничої потужності підприємства.
5. Поняття ефекту як результату діяльності підприємства, аналітичного показника і критерію оцінки діяльності підприємства. Види ефекту. Ефективність діяльності підприємства: сутність та основні характеристики. Методичні засади оцінки ефективності діяльності підприємства. Поняття та систематизація показників ефективності діяльності підприємства. 
6. Особливості оцінки ефективності основних видів діяльності підприємства: операційної, інвестиційної та фінансової. Оцінка ефективності інвестиційних та інноваційних проектів підприємства. 

Основні поняття, терміни та категорії, що підлягають засвоєнню:  фінансові потреби підприємства, виробнича потужність, запаси, інтегральна оцінка ефективності.

Рекомендована література до Теми 6: 
	1. Основна: 1.1,1.2,1.3,1.4,1.6,1.8.
	2. Допоміжна: 2.1,2.3,2.4,2.5,2.7.
	3. Інформаційні ресурси в Інтернеті: 3.1,3.2.









[bookmark: _Hlk18703262]ТЕМА 7. БЮДЖЕТУВАННЯ ЯК ІНСТРУМЕНТ УПРАВЛІННЯ ПІДПРИЄМСТВОМ

Семінарське заняття № 7 – 2 год.
.
План
1. Сутність та значення бюджету при плануванні діяльності підприємства та його функціонуванні. Очікувані результати після впровадження бюджетування на підприємстві. 
2. Переваги та недоліки бюджетування. Функції та принципи бюджетування. Методологія бюджетування. Роль бюджетування у прийнятті управлінських та фінансових рішень. 
3. Інфраструктура бюджетного процесу та його складові: аналітична, облікова, організаційна, інформаційна, програмно-технічна
4. Бюджетна структура підприємства. Чинники, що впливають на систему бюджетування підприємства: зовнішні та внутрішні. Етапи формування зведеного бюджету підприємства. Типова структура бюджетів виробничого і торговельного підприємств.

Основні поняття, терміни та категорії, що підлягають засвоєнню:  бюджет, бюджетування, інфраструктура бюджетного процесу.

Рекомендована література до Теми 7: 
	1. Основна: 1.1,1.2,1.3,1.4,1.6,1.8.
	2. Допоміжна: 2.1,2.3,2.4,2.5.
	3. Інформаційні ресурси в Інтернеті: 3.1,3.2.


















ТЕМА 8. ЕКОНОМІЧНА БЕЗПЕКА ТА АНТИКРИЗОВА ДІЯЛЬНІСТЬ ПІДПРИЄМСТВА

Семінарське заняття № 8 – 1 год.

План
1. Сутність та фази розгортання кризи. Банкрутство підприємства як результат розвитку кризових явищ в його діяльності. Види банкрутства. Процедура розгляду та прийняття рішення у справі про банкрутство підприємства. Загальна характеристика процесу ліквідації збанкрутілого підприємства. Оцінювання та продаж майна підприємства-банкрута. Черговість задоволення вимог кредиторів у процесі ліквідаційної процедури. 
2. Цілі та форми санації. Зміст плану санації. Класифікація санаційних заходів. Генезис формування та сучасне розуміння економічної безпеки підприємства. Система показників економічної безпеки підприємства. 
3. Механізм забезпечення економічної безпеки підприємства.

Основні поняття, терміни та категорії, що підлягають засвоєнню: криза, ліквідація підприємства, економічна безпека підприємства, банкрутство, процедура банкрутства, кризові явища.

Рекомендована література до Теми 8:
	1. Основна: 1.1,1.2,1.3,1.4,1.6,1.8.
	2. Допоміжна: 2.1,2.3,2.4,2.5,2.7.
	3. Інформаційні ресурси в Інтернеті: 3.1,3.2.




















2.   Теми практичних занять

ТЕМА 1. ПІДПРИЄМСТВО В РИНКОВІЙ ЕКОНОМІЦІ. ОСНОВИ ОРГАНІЗАЦІЇ ФІНАНСІВ ПІДПРИЄМСТВ.

Практичне заняття № 1 – 2 год.

План

	1. Опрацювання питань семінарського заняття, в контексті визначення структури трудових ресурсів підприємства.
	2. Практичне розв’язання задач.
	3. Відповіді на тестові запитання.


Завдання 1. Тестові завдання: 

1. Міжгосподарська кооперація – це:
A) об’єднання господарств в певну виробничу структуру під єдиним керівництвом одного із його засновників з метою підвищення ефективності виробництва;
B) укрупнення господарств і поглиблення їх спеціалізації;
C) об’єднання матеріальних, фінансових і трудових ресурсів сільськогосподарських підприємств для спільного виробництва продукції;
D) удосконалення виробничих зв’язків сільськогосподарських виробників з переробною промисловістю.

2. За формою власності підприємства класифікуються на:
A) приватні;
B) державні;
C) комунальні;
D) усі відповіді правильні.

3. Дайте визначення поняття «підприємство»:
A) підприємство – це самостійний суб’єкт господарювання, який функціонує з метою реалізації продукції; 
B) підприємство – це організаційно відокремлена первинна ланка сфери народного господарства, яка виконує роботу або надає платні послуги;
C) підприємство – це самостійний суб’єкт господарювання, який здійснює свою діяльність з метою одержання продукції;
D) підприємство – це економічно самостійна первинна ланка сфери народного господарства, місія якої полягає у виробництві продукції.

4. Підприємства, що забезпечують усі організаційні форми господарювання на селі необхідними для них матеріальними ресурсами – це:
A) партнери;
B) постачальники;
C) посередники;
D) агросервісні підприємства.

5. Головною умовою стратегічного управління підприємством в умовах ринку є:
A) максимізація прибутку, який одержує підприємство;
B) підвищення конкурентоспроможності підприємства;
C) збільшення обсягів діяльності підприємства та його частки на ринку;
D) створення умов для самофінансування.

6. Підприємство, яке ґрунтується на особистій власності фізичної особи і функціонує виключно за рахунок її власної праці називається:
A) сімейне підприємство;
B) приватне підприємство;
C) індивідуальне підприємство;
D) колективне підприємство.

7. До ринкової інфраструктури входять:
A) оптові бази, ярмарки, аукціони, фірмені магазини, комісійні магазини;
B) товарно-сировинні, товарні, фондові і валютні біржі, банківські структури, брокерські контори, маклерські структури, кредитні спілки;
C) ринок фінансів, ринок засобів виробництва, торгівля, ринок робочої сили;
D) ціна, попит, пропозиція, конкуренція.

8. Ринкова економіка – це:
A) економіка, яка жорстко регулюється державою;
B) економіка, яка не регулюється державою;
C) економіка вільного підприємництва в межах існуючих законів;
D) сукупність методів економічного впливу на виробництво.

9. Основною сферою АПК є:
A) та в якій виробляють для сільського господарства засоби виробництва промислового походження;
B) яка здійснює промислову переробку сільськогосподарської продукції та сировини;
C) сільське господарство;
D) інфраструктура сільськогосподарського виробництва.

10. Конкуренція – це:
A) економічне змагання;
B) суперництво між товаровиробниками за кращі, економічно більш вигідні умови виробництва і реалізації продукції;
C) це боротьба за монополію на ринку;
D) урізноманітнення видів діяльності підприємств у виробничій та маркетингових сферах.

Завдання 2. Заповніть пропущені місця.
1. _________ - самостійний суб'єкт господарювання, створений компетентним органом державної влади або органом місцевого самоврядування,  або іншими суб'єктами  для  задоволення суспільних та особистих  потреб шляхом систематичного здійснення виробничої, науково-дослідної, торговельної, іншої господарської діяльності в порядку, передбаченому Господарським Кодексом України та іншими законодавчими актами.
2. _________ _________ - діє на основі приватної  власності громадян чи суб'єкта господарювання.
3.  _________ ________ - підприємства, в яких середньооблікова  чисельність працюючих за звітний рік не перевищує п'ятдесяти  осіб, а  обсяг валового  доходу  від реалізації продукції (робіт, послуг) за цей період не перевищує п’ятсот тисяч євро.
4. _________ ___________ _________ - грошові відносини, пов'язані з отриманням доходів і накопичень, їх розподілом, формуванням і використанням відповідних фінансових ресурсів. 
5. _________   _________ - забезпечує можливість маневру у випадку недосяжності планових обсягів продажів, перевищення планових витрат за поточною та інвестиційною діяльністю грошових коштів, що є у розпорядженні підприємств.

Завдання 3. Знайдіть хибні твердження серед запропонованих.
1. Принцип мінімізації фінансових витрат забезпечує те, що будь-які інвестиції та інші витрати мають бути найбільш «дешевими».
2. Принцип раціональності забезпечує фінансову незалежність від інших джерел фінансування.
3. Принцип фінансової стійкості – забезпечує вкладання капіталу в найбільш ефективні інвестиції та мінімізує фінансові ризики.
4. Призначення фінансів підприємства – забезпечувати фінансовими ресурсами безперервність процесу виробництва суб'єктів господарювання, розширювати їх основні й оборотні кошти.
5. Необхідною умовою прибутковості діяльності будь-якого підприємства є правильна і раціональна організація його фінансів.
6. Фінансові відносини підприємства охоплюють обмінні і розподільчі відносини, що відображаються в різноманітних грошових потоках.
7. Формування фінансових ресурсів підприємства починається під час формування статутного капіталу й у процесі розподілу грошових надходжень у результаті продажу продукції, товарів, робіт, послуг, а також надходжень від інших видів операційної, фінансової та інвестиційної діяльності.
8. Фінанси підприємства є частиною загальної системи фінансів і відображають процес утворення, розподілу та використання доходів підприємств.
9. Контрольна функція фінансів підприємства проявляється у здійсненні постійного моніторингу за формуванням та використанням фінансових ресурсів у процесі відтворення.
10. Фінанси підприємства не пов'язані з рухом грошових коштів.

Завдання 4. Розв’яжіть задачу. 
Вихідні дані.
За даними балансу ПАТ «Херсонський маслозавод» проведіть аналіз складу, структури та динаміки власного капіталу підприємства.

Таблиця 1

Аналіз власного капіталу ПАТ «Херсонський маслозавод», тис. грн.
	Показники
	Код рядка
	2018 р.
	2019 р.
	Відхилення

	І. Власний капітал
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	абсолютне, тис. грн.
	відносне, %

	Статутний капітал
	300
	
	77,28
	
	
	
	

	Пайовий капітал
	310
	
	0,00
	
	
	
	

	Додатково вкладений капітал
	320
	
	0,00
	
	
	
	

	Інший додатковий капітал
	330
	
	14,73
	
	
	
	

	Резервний капітал
	340
	
	0,00
	
	
	
	

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)
	350
	
	7,99
	
	
	
	

	Неоплачений капітал
	360
	
	0,00
	
	
	
	

	Вилучений капітал
	370
	
	0,00
	
	
	
	

	Усього за розділом І
	380
	
	100
	
	
	
	



Проаналізуйте:
· Які статті входять до складу власного капіталу досліджуваного підприємства?
· Яку частку займає кожна складова у загальній сумі власного капіталу?
· Як змінився склад та структура власного капіталу у звітному періоді порівняно з попереднім?

Розв’язання:
Аналіз складу, структури та динаміки власного капіталу підприємства слід проводити за даними Форми 1 «Баланс» та за методикою, наведеною в табл. 2.

Таблиця 2

Аналіз власного капіталу ПАТ «Херсонський маслозавод», тис. грн.

	Показники
	Код рядка
	2018 р.
	2019 р.
	Відхилення

	І. Власний капітал
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	абсолютне, тис. грн.
	відносне, %

	Статутний капітал
	300
	7255
	77,28
	7255
	76,09
	0
	0

	Пайовий капітал
	310
	0
	0,00
	0
	0,00
	0
	0

	Додатково вкладений капітал
	320
	0
	0,00
	0
	0,00
	0
	0

	Інший додатковий капітал
	330
	1383
	14,73
	0
	0,00
	-1383
	-100

	Резервний капітал
	340
	0
	0,00
	0
	0,00
	0
	0

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)
	350
	750
	7,99
	2280
	23,91
	1530
	204

	Неоплачений капітал
	360
	0
	0,00
	0
	0,00
	0
	0

	Вилучений капітал
	370
	0
	0,00
	0
	0,00
	0
	0

	Усього за розділом І
	380
	9388
	100
	9535
	100
	147
	1,57



До складу власного капіталу досліджуваного підприємства входять такі статті: статутний капітал, пайовий капітал, додатково вкладений капітал, інший додатковий капітал, резервний капітал, нерозподілений прибуток (непокритий збиток), неоплачений капітал, вилучений капітал.
У структурі власного капіталу основну частку займає у 2018 р. статутний капітал (77,28%), інший додатковий капітал (14,73%) та нерозподілений прибуток (7,99). У 2019 р. статутний капітал (76,09%), а нерозподілений прибуток – 23,91%.
У 2019 р. порівняно з 2018 р. спостерігається збільшення нерозподіленого прибутку на 1530 тис. грн., або 204%. Інший додатковий капітал у структурі капіталу у 2019 р. відсутній.


Питання для самоконтролю

1. Розкрийте загальні і специфічні риси фінансів підприємств.
2. Назвіть умови, за яких грошові відносини можуть перетворюватися на фінансові.
3. Сформулюйте визначення фінансів підприємств.
4. Дайте характеристику функцій фінансів.
5. Які виокремлюють принципи організації фінансів підприємств. 1. Поняття та види підприємства в Україні. 
6. Сутність та функції фінансів підприємств. 
7. Принципи організації фінансів підприємств. 
8. Групи фінансових відносин, які належать до фінансів підприємств. 




Завдання для самостійного виконання

Завдання 1. Наведіть приклади, які розкривають дії функцій фінансів підприємств. Відповідь оформити у вигляді табл. 3.

Таблиця 3

	Функція
	Приклад

	
	

	
	

	
	




Завдання 2. Заповніть пропущені місця в схемі.




Рис. 1. Принципи організації фінансів підприємств











ТЕМА 2. ОСНОВИ ФІНАНСОВОГО ПЛАНУВАННЯ ТА ПРОГНОЗУВАННЯ НА ПІДПРИЄМСТВАХ

Практичне заняття № 2 – 2 год. 

План

	1. Опрацювання питань семінарського заняття, в контексті визначення структури трудових ресурсів підприємства.
	2. Практичне розв’язання задач.
	3. Відповіді на запитання.

Завдання 1. Тестові завдання:
1. Фінансова стратегія підприємства визначає:
а) сутність системи контролю на підприємстві;
б) довгострокову мету фінансової діяльності підприємства;
в) мету фінансового аналізу підприємства;
г) стан системи управління на підприємстві;
д) немає правильної відповіді.

2. Фінансове планування – це:
а) процес фінансового аналізу виробничого підприємства;
б) сукупність методів та заходів із прогнозування діяльності підприємства;
в) процес узгодження фінансових ресурсів за джерелами формування та напрямками їх використання в обсягах і часі;
г) процес управління фінансовою діяльністю підприємства в короткостроковому періоді;
д) немає правильної відповіді.

3. Метод фінансового планування, за якого на основі заздалегідь установлених норм і техніко-економічних нормативів розраховується потреба суб’єкта господарювання у фінансових ресурсах та їх джерелах, називається методом:
а) нормативним;
б) економіко-математичного моделювання;
в) економічного аналізу;
г) балансових розрахунків; 
д) немає правильної відповіді.

4. Метод фінансового планування, який полягає у розробці альтернативних варіантів планових розрахунків з метою вибору з них оптимального, називається методом:
а) нормативним;
б) економіко-математичного моделювання;
в) економічного аналізу;
г) балансових розрахунків; 
д) немає правильної відповіді.

5. Від чого залежить період реалізації фінансової стратегії:
а) динаміки макроекономічних процесів;
б) тенденції розвитку внутрішнього ринку;
в) тенденції розвитку світового фінансового ринку;
г) специфіки діяльності підприємства;
д) немає правильної відповіді.

6. Що є заключним етапом фінансового планування:
а) податковий календар;
б) касовий план;
в) зведена аналітична записка.

7. Збалансованості фінансових ресурсів можна досягти:
а) покриваючи дефіцит ресурсів збільшенням доходної частини до необхідного рівня (якщо підприємство має вільний доступ до ринків капіталів);
б) зменшуючи планові обсяги грошових видатків (якщо підприємство має обмежені можливості фінансування);
в) збільшуючи обсяги продажу продукції в кредит за умови підвищення цін та зменшуючи власну кредиторську заборгованість;
г) усі попередні відповіді правильні;
д) немає правильної відповіді.

8. На який період складається поточний фінансовий план:
а) рік;
б) квартал;
в) два роки;
г) немає правильної відповіді?

9. Яким видом планування визначають довгострокові орієнтири розвитку та цілі підприємства, курс дій для досягнення мети:
а) оперативним фінансовим плануванням;
б) перспективним фінансовим плануванням;
в) поточним фінансовим плануванням?

10. У чому полягає завдання прогнозування:
а) вивченні можливого фінансового стану підприємства на тривалу перспективу;
б) реалізації розроблених прогнозів;
в) розробці альтернативних фінансових показників?

Завдання 2. 

Задача 1.
Вихідні дані.
Чисті доходи ТОВ «Мозаіка» від реалізації продукції становили 350 млн. грн., чистий прибуток – 105 млн. грн., загальна сума дивідендних виплат акціонерам – 42 млн. грн. Фірма повністю використала свої виробничі потужності. Планом на наступний рік передбачене зростання доходу на 70 млн. грн. або на 20%.
Визначте потребу у додатково необхідних фінансових ресурсах.
Нижче наведено баланс ТОВ «Мозаіка» на кінець 2011 року (Табл. 1).

Таблиця 1

Баланс ТОВ «Мозаіка» на кінець 2011 р., млн. грн.

	АКТИВ
	Сума,        тис. грн.
	ПАСИВ
	Сума,           тис. грн.

	Необоротні активи
	35,0
	Статутний капітал
	15,0

	Оборотні активи, у тому числі:
	87,5
	Нерозподілений прибуток
	66,0

	· Запаси
	58,0
	Векселі видані
	24,0

	· Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги
	26,0
	
	

	· Грошові кошти та їх еквіваленти
	3,5
	Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги
	9,0

	
	
	Поточні зобов’язання за розрахунками
	8,5

	Баланс
	122,5
	Баланс
	122,5



Порядок розв’язання
Дефіцит джерел фінансування обчислюється як різниця між приростом активів і сумою зміни джерел фінансування. Додатково необхідні фінансові ресурси, ANFR, визначаються за формулою:

			(1)	

де:      A – активи, які мають збільшуватися з обсягом продаж;
S – обсяг продажів базового року;
S1 – обсяг продажів планового року;
S – приріст обсягу продажів;
L – пасиви, що автоматично зростають разом зі зростанням продажів;
M – рентабельність реалізованої продукції;
d – коефіцієнт дивідендних виплат.

Розв'язання.
Для використання формули (1) необхідно: 
· визначити пасиви, що автоматично зростають зі зростанням обсягу продажів;
·  знайти рентабельність реалізованої продукції базового року          (М = 105 / 350 = 0,3);
· знайти коефіцієнт дивідендних виплат (d = 42 / 105 = 0,4). 
Підставляючи вихідні дані у формулу (4.1), маємо:




Розв'язок. Сума додатково необхідних фінансових ресурсів складає            (-54,64) грн.

Задача 2.
Вихідні дані.
За розрахунками планового відділу вартість проекту склала 700 тис. грн. Норма прибутку приймається – 10% річних. Грошовий потік на кінець першого року – 300 тис. грн., на кінець другого – 200 тис. грн., на кінець третього року – 500 тис. грн. 
Розрахуйте чистий приведений доход за проектом. 

Порядок розв’язання.
D = 1 / (1 + k)t ,                                                                                 (2)
де:     D – коефіцієнт дисконтування;
k – ставка дисконту;
t – рік.

Розв'язання.
1) Визначаємо дисконтований доход першого року:
300 / (1 + 0,1)1 = 272,7 (тис. грн.)
2) Дисконтований доход другого року:
200 / (1 + 0,1)2 = 165,29 (тис. грн.)
3) Дисконтований доход третього року:
500 / (1 + 0,1)3 = 375,66 (тис. грн.)
4) Загальна сума доходу від інвестицій:
272,7 + 165,29 + 375,66 = 813,67 (тис. грн.)
5) Чистий приведений доход:
813,67 – 700 = 113,67 (тис. грн.)

Розв'язок. Сума чистого приведеного доходу становить 113,67 тис. грн.


Питання для дискусії:

1. Дайте визначення та розкрийте сутність терміна «фінансова стратегія підприємства».
2. Охарактеризуйте етапи (послідовність) формування фінансової стратегії підприємства
3. Дайте порівняльну оцінку термінам «фінансове прогнозування» та «фінансове планування» на підприємстві
4. Розкрийте сутність терміна «фінансове планування» та охарактеризуйте його підсистеми.
5. Перелічіть та розкрийте сутність методів фінансового планування на підприємстві.
6. Перелічіть елементи та дайте характеристику структури оперативного фінансового плану.
7. Розкрийте сутність таких термінів: «платіжний календар», «податковий календар», «касовий план» підприємства.
8. Дайте визначення та обґрунтуйте місце бюджетування в системі фінансового планування на підприємстві.
9. Розкрийте сутність бюджетів залежно від різних класифікаційних ознак.
10.  Дайте характеристику чинникам, які враховуються в процесі бюджетування.
11.  Поясніть послідовність розроблення операційних бюджетів підприємства.
12.  Перелічіть і розкрийте сутність фінансових бюджетів підприємства.
13.  Розкрийте сутність і значення системи контролю за фінансового планування.
14.  Розкрийте сутність терміна «управління бюджетуванням».
15.  Укажіть переваги й недоліки існуючої нормативно-мето­дичної бази щодо фінансового планування на вітчизняних підприємствах.


Питання для самостійного контролю

1. Назвіть основні етапи процесу фінансового планування.
2. Які завдання вирішують короткострокові фінансові плани?
3. Дайте характеристику найпоширеніших методів фінансового планування.
4. У чому полягає зміст поточного фінансового плану та порядок його складання? 
5. Розкрийте зміст основних розділів фінансового плану.
6. У чому полягають відмінності між довгостроковим та стратегічним фінансовим плануванням?
7. Які фінансові документи розробляють у процесі поточного фінансового планування?
8. У чому сутність фінансової стратегії?
9. За яких умов досягається ефективність фінансової стратегії?
10. Дайте характеристику етапів складання фінансового плану?

Завдання для самостійного виконання
Завдання 1. Заповніть схему.

 (
Прогнозування
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Рис. 1. Види і зміст фінансових планів

Завдання 2. ТОВ «Мотор» планує придбати фасувальну машину за 16 тис. грн. Навчання працівника коштуватиме 300 грн. Компанія буде заощаджувати 5 500 тис. грн. на рік на розфасовці. Термін служби машини – 6 років, після чого вона може бути продана за 5 тис. грн. (амортизація та податки в розрахунок не беруться). 
Норма прибутку приймається рівною 12% річних.
Знайдіть чисту приведену вартість. 
Завдання 3. Вартість інвестиційного проекту складає 20 млн. грн. Реалізація його дозволить отримати ТОВ «Група» такі грошові надходження: перший рік – 5 млн. грн., другий рік – 12 млн. грн., третій рік – 10 млн. грн. Ставка дисконту – 12%. 
Визначте чистий дисконтований доход за проектом.   

Завдання 4. Керівництво підприємства ВАТ «Байкал» прийняло рішення щодо будівництва нового цеху безалкогольних напоїв за рахунок інвестиційних коштів. Початкові інвестиції складатимуть 1 500 тис. грн. У другому році планується інвестувати 80 тис. грн., в третьому – 20 тис. грн. 
Норма дисконту – 10%. 
Сума надходжень за проектом у перший рік – 400 тис. грн., другий – 470 тис. грн., третій – 750 тис. грн. 
Визначте суму чистої дисконтованої вартості проекту. 

ТЕМА 3. ФІНАНСОВИЙ АНАЛІЗ ТА ФІНАНСОВИЙ КОНТРОЛЬ НА ПІДПРИЄМСТВАХ

Практичне заняття № 3 – 3 год. 

План

	1. Опрацювання питань семінарського заняття, в контексті визначення структури трудових ресурсів підприємства.
	2. Практичне розв’язання задач.
	3. Робота із завданнями в групах

Завдання для роботи в групах:
1. Дайте визначення поняття «Фінансовий аналіз».
2. Дайте визначення сутності фінансового аналізу.
3. Назвіть основні цілі та завдання фінансового аналізу.
4. Дайте визначення предмета, об’єкта та суб’єкта фінансового аналізу.
5. Дайте характеристику методів фінансового аналізу: формалізованих, неформалізованих.
6. Назвіть основні типи моделей фінансового аналізу.
7. Назвіть основні принципи фінансового аналізу.
8. Назвіть фактори, що впливають на фінансовий стан підприємства.


Завдання 1. Тестові завдання:
1. Фінансовий стан підприємства:
а) система показників, що відображують наявність, розміщення і використання фінансових ресурсів;
б) система показників, що відображують ліквідність і платоспроможність підприємства;
в) система показників, що характеризують фінансову стійкість підприємства.

2. За допомогою вертикального аналізу визначаються:
а) зміни фактичних показників порівняно з плановими;
б) зміни структури статей активу і пасиву балансу;
в) динаміка статей активу і пасиву балансу.

3. За допомогою горизонтального аналізу визначаються:
а) зміни фактичних показників фактичних результатів порівняно з плановими;
б) зміни структури статей активу і пасиву балансу;
в) динаміка статей активу і пасиву балансу;
г) ваш варіант відповіді.

4. Дані, представлені в пасиві балансу підприємства, показують:
а) звідки надійшли засоби, кому за них заборгувало підприємство;
б) розміщення капіталу, що знаходиться в розпорядженні підприємства;
в) ваш варіант відповіді.

5. Зміна структури активів підприємства у бік збільшення частки оборотних коштів може свідчити про:
а) згортання виробничої бази;
б) формування мобільнішої структури активів;
в) збільшення кредиторської заборгованості.

6. Основні фактори, що вплинули в звітному періоді на підсумки діяльності підприємства, фінансовий  і майновий стан висвітлюються в:
а) балансі;
б) примітках до фінансової звітності;
в) звіті про рух грошових коштів.

7. В перший розділ активу балансу включають:
а) довгострокову дебіторську заборгованість;
б) грошові кошти і їх еквіваленти;
в) основні засоби.

8. Назвіть основні розділи активу балансу:
а) власний капітал;
б) необоротні активи;
в) поточні зобов’язання;
г) витрати майбутніх періодів;
д) довгострокові зобов’язання.

9. Майно підприємства, його склад і полягання в грошовій формі відбиваються в:
1) балансі;
2) звіті про фінансові результати;
3) звіті про рух грошових коштів.

10. Фінансова звітність – це:
1) сукупність звітів, що підготовлених внутрішніми службами підприємства, містять конфіденційну інформацію;
2) сукупність звітів, що містять аналіз фінансово-господарської діяльності підприємства за звітний період.
3) бухгалтерська звітність, що містить інформацію про фінансовий стан, результати діяльності і рух грошових коштів підприємства за звітний період.


Завдання 2. 
Задача 1. 
Визначте коефіцієнт забезпеченості боргів (Кзб), якщо, за даними балансу підприємства на 1 січня поточного року, сума власного капіталу складає 540 тис. грн., довгострокові зобов'язання — 340 тис. грн., поточні зобов'язання — 260 тис. грн.

Порядок розв’язання.

Кзб = ВК / (ДЗ + ПЗ),            				(1)

де:      Кзб – коефіцієнт забезпеченості боргів;
ВК – сума власного капіталу;
ДЗ – довгострокові зобов’язання;
ПЗ – поточні зобов’язання.  

Розв'язання.
1) Коефіцієнт забезпечення боргів (коефіцієнт платоспроможності):
540 / (340 + 280) = 0,9.
Нормативне значення коефіцієнта заборгованості становить Кзб ≥ 1.
Отже, власний капітал покриває борги підприємства на 90%.

Розв'язок. Коефіцієнт забезпеченості боргів становить 0,9. 


Питання для самоконтролю
1. Розкрийте зміст і завдання аналізу фінансових результатів діяльності
підприємства.
2. Назвіть джерела інформації для аналізу фінансових результатів діяльності підприємства.
3. Охарактеризуйте особливості зовнішнього фінансового аналізу діяльності підприємства.
4. Дайте характеристику основних методів фінансового аналізу з прикладами їх застосування в аналітичній роботі.
5. Дайте порівняльну характеристику горизонтального та вертикального фінансового аналізу.
6. Дайте порівняльну характеристику горизонтального та трендового аналізу фінансової звітності підприємства. 
7. Охарактеризуйте модель формування та розподілу фінансових результатів діяльності підприємства згідно з П(С)БУ 3 «Звіт про фінансові результати».
8. Дайте характеристику поняття «фінансовий стан підприємства».
9. Як провести загальну оцінку стану активів підприємства?
10. Як проаналізувати нематеріальні активи підприємства? За якими ознаками можна класифікувати нематеріальні активи підприємства?
Завдання для самостійного виконання

Завдання 1. Використовуючи звітні дані ВАТ «Поляна», здійсніть попередню оцінку фінансової стійкості.
Вихідні дані наведено у табл. 1.
Таблиця 1

Вихідні дані ВАТ «Поляна», грн.
	Найменування показника
	На початок періоду
	На кінець періоду

	Загальний обсяг джерел
	703638,0
	730227,0

	Власний капітал
	640641,0
	665810,0

	Необоротні активи 
	644452,0
	649053,0

	Оборотні активи
	59158,0
	73256,0

	Короткострокові зобов’язання 
	58982,0
	56339,0

	Довгострокові зобов’язання
	4015,0
	8078,0

	Кредиторська заборгованість
	24860,0
	14383,0

	Векселі видані
	3013,0
	2631,0

	Короткострокові кредити банків
	-
	3934,0

	Запаси
	22045,0
	-



Показники щодо попередньої оцінки фінансового стану ВАТ «Поляна» наведіть у вигляді табл. 2.
Таблиця 2

Показники щодо попередньої оцінки фінансового стану  ВАТ «Поляна»

	Показник
	Формула розрахунків
	На початок періоду
	На кінець 
періоду
	Відхилення

	Частка власних коштів у загальному обсязі джерел
	Власний капітал / Загальний обсяг джерел
	
	
	

	Коефіцієнт поточної ліквідності 
	Оборотні активи / Короткострокові зобов’язання
	
	
	

	Частка власних оборотних коштів у загальній сумі 
	Власний капітал + Довгострокові зобов’язання + Необоротні активи /  Оборотні активи
	
	
	

	Коефіцієнт покриття запасів 
	Власний капітал + Короткострокові кредити + Векселі видані + Довгострокові зобов’язання - Необоротні активи / Запаси
	
	
	



Зробіть аналітичний висновок щодо попередньої оцінки фінансового стану.




Завдання 2. Заповніть табл. 3.
Таблиця 3

Зміст аналізу фінансової звітності для різноманітних користувачів 
фінансової інформації

	Показник інформації
	Зміст аналізу фінансової звітності

	Внутрішні користувачі

	
	

	
	

	Зовнішні користувачі

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	



Завдання 3. Визначте фінансовий стан ТОВ «Літо» за допомогою показників ліквідності та платоспроможності на основі даних балансу підприємства.
Вихідні дані наведено у табл. 4.
Таблиця 4

Вихідні дані ТОВ «Літо», грн.

	Показник
	Сума на кінець року, грн.

	Оборотні активи, у т. ч.:
	8500

	· виробничі запаси
	4200

	· грошові кошти та їх еквіваленти 
	2020

	· ліквідні цінні папери
	160

	Довгострокові зобов’язання 
	3560

	Поточні короткострокові зобов’язання
	5300

	Власний капітал
	6750



Завдання 4.
Вихідні дані.
Визначте коефіцієнт забезпеченості боргів (Кзб), якщо, за даними балансу ТОВ «П» на 1 січня поточного року, сума власного капіталу становить 1240 тис. грн., довгострокові зобов'язання — 760 тис. грн, поточні зобов'язання — 660 тис. грн.


Завдання 5.
Вихідні дані.
Визначте коефіцієнт забезпеченості боргів (Кзб), якщо за даними балансу ТОВ «Н» на 1 січня поточного року сума власного капіталу становить 940 тис. грн., довгострокові зобов'язання – 600 тис. грн.., поточні зобов'язання – 420 тис. грн.

Завдання 6. Заповніть схеми.
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Рис. 6.1 Форми фінансового контролю
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Рис. 1. Завдання фінансового контролю
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Рис. 2. Етапи впровадження системи оперативного контролю на підприємстві

ТЕМА 4. СУТНІСТЬ ГРОШОВИХ РОЗРАХУНКІВ ПІДПРИЄМСТВ. ГРОШОВІ ПОТОКИ ПІДПРИЄМСТВ

Практичне заняття № 4 – 4 год.

План

	1. Опрацювання питань семінарського заняття, в контексті визначення майнових ресурсів підприємства.
	2. Практичне розв’язання задач.
	3. Відповіді на запитання.


Питання для дискусії:
1. У чому полягає значення аналізу джерел утворення і напрямів витрачання коштів підприємства?
2. Які зміни статей балансу інтерпретують як утворення джерел коштів підприємства?
3. Які заміни статей балансу інтерпретують як напрям витрачання коштів підприємства?
4. Що є метою аналізу джерел утворення і напрямів витрачання коштів підприємства?
5. Які задачі вирішуються в аналізі джерел утворення і напрямів витрачання коштів?
6. Які методичні прийоми застосовують в аналізі джерел утворення і напрямів витрачання коштів підприємства?
7. За якими критеріями оцінюються результати аналізу джерел утворення і напрямів витрачання коштів?
8. Що входить у поняття "грошовий потік підприємства"?
9. Назвіть вхідні і вихідні потоки коштів за трьома видами діяльності підприємства.
10.  Яка існує методика складання звіту про рух грошових коштів.
11.  Що показує звіт про рух грошових коштів і для чого його складають?
12.  Назвіть внутрішні і зовнішні причини дефіциту коштів.
13.  Які переваги дає моделювання грошових потоків?
14.  Чому управління грошовими потоками є чинником стабільної роботи підприємства?
15.  Як визначити ліквідний грошовий потік?


Завдання 1. 
Дати визначення наступних термінів:
· грошові кошти;
· елемент грошового потоку;
· операційна діяльність;
· інвестиційна діяльність;
· фінансова діяльність;
· надходження коштів;
· видаток коштів;
· додатний грошовий потік;
· від’ємний грошовий потік;
· чистий рух грошових коштів;
· коефіцієнт достатності чистого операційного грошового потоку;
· коефіцієнт ліквідності операційного грошового потоку;
· коефіцієнт ефективності грошового потоку.

Завдання 2.
Розкрити особливості методики аналізу руху грошових коштів підприємства:
· дати визначення руху коштів у результаті операційної діяльності;
· дати визначення руху коштів у результаті інвестиційної діяльності;
· дати визначення руху коштів у результаті фінансової діяльності;
· дати визначення показника чистого руху коштів;
· визначити джерела інформації аналізу руху грошових коштів;
· розкрити особливості аналізу додатних і від’ємних грошових потоків за видами діяльності підприємства;
· охарактеризувати методичні прийоми, що застосовуються в аналізі руху грошових коштів.

Завдання 3.
Розкрити особливості методики аналізу достатності, ліквідності та ефективності грошового потоку підприємства:
· розкрити економічний зміст та обґрунтувати доцільність застосування коефіцієнта достатності чистого операційного грошового потоку;
· розкрити економічний зміст та обґрунтувати доцільність застосування коефіцієнта ліквідності операційного грошового потоку;
· розкрити економічний зміст та обґрунтувати доцільність застосування коефіцієнта ефективності грошового потоку;
· визначити джерела інформації аналізу достатності, ліквідності та ефективності грошового потоку;
· дати характеристику методичних прийомів, що застосовуються і аналізі достатності, ліквідності та ефективності грошового потоку підприємства;
· обґрунтувати критерії оцінки коефіцієнтів достатності, ліквідності та ефективності грошового потоку.

Завдання 4.
Вихідні дані. 
Вексель на суму 30 тис. грн. із строком платежу 1 травня поточного року взятий до обліку комерційним банком 1 лютого поточного року, облікова ставка банку – 60% річних. 
Необхідно визначити суму дисконту та суму, яка буде видана банком власнику векселя.

Порядок розв’язання.
Д = (К ∙ Т ∙ П) / (360 ∙ 100%),                               (1)

де:      Д – сума дисконту, що залишається в банку;
К – сума векселя;
Т – облікова ставка банку;
П – кількість днів користування векселем.

Розв'язання.
1) Сума дисконту, що залишається банку: 
(30 000 ∙ 60% ∙ 90) / (360 ∙ 100%) = 4 500 (грн.)
2) Сума, що буде видана банком власнику векселя: 
30 000 – 4 500 = 25 500 (грн.)

Розв’язок. Сума дисконту за векселем становить 4 500 грн., сума, яка буде видана банком власнику векселя – 25 500 грн.


Питання для самоконтролю
1. У чому полягає сутність грошового обороту на підприємстві і з якими напрямами діяльності він пов'язаний?
2. Назвіть форми грошового обороту на підприємстві.
3. Розкрийте сутність безготівкових розрахунків і окресліть сферу їх застосування.
4. За якими ознаками можна класифікувати безготівкові розрахунки підприємства?
5. Дайте характеристику організації грошового обігу.
6. Дайте характеристику клірингових розрахунків.
7. Розкрийте сутність готівкових розрахунків і опишіть сферу їх застосування.
8. Що таке ліміт каси і які санації передбачені законодавством за його перевищення?
9. Назвіть види рахунків, які може мати підприємство в національній валюті та охарактеризуйте їх.
10. Охарактеризуйте розмежування грошового обороту на безготівковий і готівковий.  

Завдання для самостійного виконання
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Рис. 1. Характеристика банківських рахунків, що відкриваються підприємствам

Завдання 2. Заповніть пропущені місця:
1. _________ __________ - сукупність платежів у грошовій формі, пов’язаних із купівлею-продажем товарів чи використанням різного роду фінансових зобов’язань. 
2. _________   __________ - перерахування певної суми коштів з рахунків платників на рахунки одержувачів коштів, а також перерахування банками за дорученням підприємства і фізичних осіб коштів, внесених ними готівкою в касу банку, на рахунки одержувачів коштів.
3. _________   __________ - розрахунковий документ, що містить вимогу стягувача (або отримувача за договірного списання) до банку, що обслуговує платника, провести без погодження з платником перерахування належної суми коштів з рахунка платника на рахунок отримувача.
4. ________   ___________ - розрахунковий документ, що містить письмове доручення власника рахунка банку-емітента, в якому відкрито його рахунок, про сплату отримувачу коштів зазначеної в цьому документі суми коштів.
5. ________   __________ - дотримання суб’єктами господарювання встановлених правил проведення розрахункових операцій.





Завдання 3. Для кожного виду платіжного документа знайдіть відповідне визначення. Для цього поставте біля номера відповідну літеру.

	Вид платіжного документа
	Визначення виду платіжного документа

	1. Платіжне доручення
	А. Договір, що містить зобов’язання банку-емітента, за яким цей банк з дорученням клієнта зобов’язаний виконати платіж на користь бенефіціара або доручити іншому (виконуючому) банку здійснити цей платіж

	2. Платіжна вимога-доручення
	Б. Розрахунковий документ, що містить письмове доручення власника рахунка банку-емітента, в якому відкрито його рахунок, про сплату отримувачу коштів зазначеної в цьому документі суми коштів

	3. Платіжна вимога
	В. Розрахунковий документ, що містить письмове доручення платника банку, який його обслуговує, про списання зі свого рахунка зазначеної суми коштів та перерахування її на рахунок одержувача

	4. Розрахунковий чек
	Г. Письмове безумовне зобов’язання, боргова розписка стандартної форми, що дає право її власнику вимагати сплати зазначеної у цьому документі суми від особи, яка видала документ, у відповідний строк і відповідному місці

	5. Акредитив
	Д. Розрахунковий документ, що містить вимогу стягування до банку, що обслуговує платника, провести без погодження з платником перерахування певної суми коштів з рахунка платника на рахунок отримувача

	6. Вексель
	Є. Комбінований розрахунковий документ, який складається з двох частин. Верхня частина-вимога підприємства-постачальника до підприємства-покупця сплатити вартість товару, послуг. Нижня частина-доручення покупця банку, який його обслуговує, перерахувати належну суму коштів з його рахунка на рахунок постачальника



ТЕМА 5. ФОРМУВАННЯ ПРИБУТКУ ПІДПРИЄМСТВА

Практичне заняття № 5 – 4 год. 

План

	1. Опрацювання питань семінарського заняття, в контексті визначення майнових ресурсів підприємства.
	2. Практичне розв’язання задач.
	3. Відповіді на запитання.

Питання для обговорення:
1. Охарактеризуйте систему показників ділової активності підприємства. 
2. Як проводиться аналіз оборотності оборотних активів підприємства?
3. Чому для коефіцієнтів ділової активності складно порівняно з іншими показниками встановлювати і застосовувати нормальні обмеження величин показників?
4. Які існують якісні критерії оцінки ділової активності підприємства?
5. Назвіть напрямки кількісної ділової активності підприємства.
6. Яке співвідношення темпових показників капіталу, обсягу реалізації та прибутку є оптимальним?
7. Який показник характеризує ділову активність акціонерних товариств?
8. Назвіть узагальнюючий показник ефективності використання ресурсів підприємства.
9. Назвіть джерело інформації для оцінки показників оборотності.
10. Тривалість якого циклу більша, виробничого чи операційного.
11. Охарактеризуйте фінансовий цикл підприємства.
12.	За якими показниками визначається ефективність використання оборотного капіталу?
13.	 Визначте шляхи поліпшення використання оборотних активів.
14.	 Які економічні категорії використовуються при розрахунку показників оборотності оборотного капіталу?
15. Якими показниками характеризується ефективність управління дебіторською заборгованістю і як вона аналізується? 
16. Яке значення прибутку в діяльності підприємства?
17. За якими напрямками проводиться аналіз прибутку?
18. Який склад оподаткованого прибутку і яке значення має аналіз складу оподаткованого прибутку в динаміці?
19. У якій послідовності проводиться аналіз валового прибутку?
20. Як проводиться розрахунок впливу обсягу, структури і собівартості реалізованої продукції на величину валового прибутку?


Завдання 1. У наведених реченнях замість крапок вставте потрібні слова.
1) Прибуток – це…
а) дохід підприємства;
б) частина доходу, що залишається після відшкодування усіх витрат;
в) виторг від реалізації продукції.

2) Валовий прибуток – це…
а) чистий виторг від реалізації продукції;
б) різниця між чистим доходом (виторгом) від реалізації продукції і собівартістю реалізованої продукції;
в) різниця між фактичною та плановою собівартістю реалізованої продукції.

3) Чистий прибуток – це…
а) фінансовий результат від звичайної діяльності плюс надзвичайні доходи мінус надзвичайні витрати та податки з надзвичайного прибутку;
б) фінансові результати від звичайної діяльності мінус надзвичайні доходи плюс надзвичайні витрати та податки з надзвичайного прибутку;
в) різниця між чистим доходом та собівартістю реалізованої продукції.

Завдання 2.
Чи правильні такі твердження:
1) Прибуток – це частина доходу, що залишається на підприємстві після відшкодування усіх витрат, пов’язаних з виробництвом, реалізації продукції (робіт, послуг) та інших видів діяльності.
2) До класифікації за видами діяльності належить: 
а) прибуток від звичайної діяльності;
б) прибуток від інвестиційної діяльності;
в) прибуток від фінансової діяльності;
3) Фінансові результати від операційної діяльності – це валовий прибуток мінус інші операційні доходи плюс адміністративні витрати, витрати на збут та інші операційні витрати.
4) Фінансові результати від звичайної діяльності – це фінансові результати від звичайної діяльності до оподаткування мінус податок на прибуток від звичайної діяльності.
5) Чистий прибуток – це фінансові результати від звичайної діяльності плюс надзвичайні доходи мінус надзвичайні доходи мінус надзвичайні витрати та податки з надзвичайного прибутку.
6) Під резервами збільшення прибутку розуміють кількісно-вимірювальні можливості його збільшення шляхом задіяння передусім таких чинників як зростання обсягу реалізації продукції та зниження її собівартості.

7) Показник рентабельності продажу обчислюють відношенням виторгу від реалізації продукції, без ПДВ та акцизів до чистого прибутку.
8) Динаміку рентабельності вибору встановлюють порівнянням фактичного рівня рентабельності з плановим.

Завдання 3.
1. У якій із форм фінансової звітності відображається інформація про формування прибутку підприємства?
1) балансі;
2) звіті про рух грошових коштів;
3) звіт про фінансові результати;
4) звіті про власний капітал;
5) примітках до фінансової звітності.

2. Назвіть показники, які враховуються при обчисленні прибутку від реалізації продукції:
1) сплата відсотків за банківськими кредитами;
2) собівартість реалізованої продукції;
3) податок на додану вартість і акцизний збір;
4) виручка від реалізації продукції;
5) немає правильної відповіді.

3. Зменшення економічних вигід у вигляді вибуття активів чи збільшення зобов’язань, що ведуть до зменшення власного капіталу (за винятком зменшення капіталу за рахунок його вилучення або розподілу власниками), називають:
1) витратами;
2) доходами;
3) власним капіталом;
4) операційною діяльністю;
5) звичайною діяльністю;
6) збитком.

4. За який період характеризує збільшення власного капіталу чистий прибуток, а за який – нерозподілений?
1) чистий прибуток – протягом фінансового року, нерозподілений прибуток – за весь період діяльності;
2) чистий прибуток – протягом фінансового року, нерозподілений прибуток – не впливає на власний капітал;
3) чистий прибуток – не впливає на власний капітал, нерозподілений прибуток – за весь період діяльності;
4) чистий прибуток – за весь період діяльності, нерозподілений прибуток – протягом фінансового року.

5. Частина вартості продукту, реалізованого підприємством, що залишається після відшкодування витрат виробництва – це:
1) собівартість;
2) ціна;
3) прибуток.

6. Рівень прибутковості, вимірюваний у відсотках, характеризується показником:
1) ліквідності;
2) рентабельності;
3) платоспроможності.

7. Знайдіть правильне визначення прибутку підприємства:
1) підсумковий показник, результат фінансової діяльності підприємства як суб’єктів господарювання;
2) результат діяльності окремих підприємств, секторів економіки, розвитку окремих сфер, структурних зрушень в економіці, змін в обліку фінансових результатів;
3) виробнича категорія, що виражає відносини, які складаються в процесі суспільного виробництва;
4) сума, на яку доходи перевищують пов’язані з ними витрати;
5) правильні відповіді а) та г);
6) правильні відповіді а), б), в) і г).

8. При розрахунку показників рентабельності підприємства як авансований капітал не використовується:
1) власний капітал;
2) додатковий капітал;
3) позиковий капітал;
4) основний капітал;
5) оборотний капітал.

9. Відношення валової маржі до прибутку - це:
1) рентабельність;
2) коефіцієнт ліквідності;
3) сила впливу операційного важеля.

10. Отриманий підприємством прибуток використовується для:
1) формування фінансових результатів держави;
2) фінансування державних витрат;
3) формування фінансових результатів самого підприємства.




Завдання 4. 
Вихідні дані.
Розрахуйте обсяг виручки від реалізації продукції за оптовими цінами ПАТ «ОКС» (з ПДВ) за даними, поданими в табл. 1.
Таблиця 1

Вихідні дані ПАТ «ОКС»

	Назва виробів
	Залишок на початок року, шт.
	Очікуваний обсяг готової продукції
	Залишки на кінець року, шт.
	Собівартість одиниці продукції, грн.
	Рентабельність продукції, %

	А
	120
	1700
	100
	250
	10

	В
	170
	2000
	80
	290
	17

	С
	250
	3000
	190
	350
	15



Порядок розв’язання.
ВР = (ЗПР + ОТП + ЗКР) • С • Р				(1) 

де:      ВР – обсяг виручки від реалізації продукції за оптовими цінами;
ЗПР – залишок на початок року;
ЗКР – залишки на кінець року;
ОТП – очікуваний обсяг готової продукції;
С – собівартість одиниці продукції;
Р – рентабельність продукції.

Розв'язання.
1. Розрахуємо обсяг виручки від реалізації продукції за оптовими цінами (без ПДВ):
· за виробом А: (120 + 1700 – 100) • 250 • 1,1 = 473 000 (грн.);
· за виробом В: (170 + 2000 – 80) • 290 • 1,17 = 709 137 (грн.);
· за виробом С: (250 + 3000 – 190) • 350 • 1,15 = 1 231 650 (грн.).
1. Сума загального обсягу виручки від реалізації продукції за оптовими цінами (без ПДВ) складе:
473 000 + 709 137 +1 231650 = 2 413 787 (грн.).
3)  Обсяг виручки від реалізації продукції за оптовими цінами (з ПДВ):
2 413 787 • 1,2 = 2 896 544 (грн.).

Розв’язок: Обсяг виручки від реалізації продукції за оптовими цінами з ПДВ складає 2 896 544 грн. 




Завдання 5. 
Вихідні дані.
Визначте величину валового доходу підприємства за податковим обліком за такими даними:
1. виручка від реалізації продукції без ПДВ – 1200 тис. грн.;
1. матеріальні витрати на виготовлення продукції – 690 тис. грн.;
1. амортизаційні відрахування у складі собівартості реалізованої продукції – 90 тис. грн.

Порядок розв’язання

ВД = ВР – МВ – АВ,					 (2)

де:      ВД – валовий доход;
ВР – виручка від реалізації продукції;
МВ – матеріальні витрати на виготовлення продукції;
АВ – амортизаційні відрахування у складі собівартості реалізованої продукції.

Розв'язання.
Визначимо валовий дохід підприємства: 
1200 – 690 – 90 = 420 (тис. грн.)

Розв’язок: Валовий доход підприємства складає 420 тис. грн.

Завдання 6. 
Вихідні дані.
Акціонерне товариство «Холдингова компанія «Київміськбуд» випустило 1 тис. привілейованих акцій номіналом 10 грн. Мінімальний річний доход при емісії акцій було оголошено рівним 25% від їх номіналу. 
Чистий доход товариства складає 5 000 грн. 
Визначте мінімальну суму, яку товариство повинно сплатити кожного року у вигляді дивідендів за привілейованими акціями, та доход на прості акції.

Порядок розв’язання

D1 = N • МРП / 100 					(3)

де:     D1 – дивіденд на одну акцію;
N – номінал акції;
МРП – мінімальний річний доход.



Розв'язання.
Дивіденд на одну акцію дорівнює:
D1 = 10 • 25 / 100 = 2,5 (грн.),
тоді величина дивіденду за всіма випущеними привілейованими акціями буде дорівнювати:
ΣD = 1000 • 2,5 = 2500 (грн.)
Доход на прості акції – це різниця між чистим прибутком і виплаченим дивідендом за привілейованими акціями:
П = 5000 – 2500 = 2500 (грн.)

Розв’язок. Мінімальна сума, яку товариство повинно сплатити кожного року у вигляді дивідендів, складає 2500 грн., доход на прості акції складає 2500 грн.


Питання для самоконтролю

1. Назвіть складові загального прибутку підприємства та дайте їм характеристику.
2. У чому відмінність прибутку, розрахованого за податковим та бухгалтерським обліками?
3. Як формується прибуток підприємства від фінансових операцій?
4. Які витрати відносяться на собівартість (виробничу собівартість) реалізованої продукції?
5. Які фактори впливають на зміну собівартості продукції? Виділіть основні етапи розподілу прибутку підприємства.
6. У чому полягає сутність методу розрахунку прибутку на підставі показника витрат на одну гривню продукції?
7. У чому полягає сутність економічного (аналітичного) методу розрахунку прибутку?
8. Дайте характеристику показника чистого прибутку.
9. Як формується резервний капітал підприємства?
10.  За якими напрямами використовується прибуток підприємства?


Завдання для самостійного виконання

Завдання 1. Для наведених нижче видів фінансових результатів підприємства знайдіть  фактори, які впливають на їх величину. Для цього поставте біля номера відповідну літеру. 
Одній цифрі може відповідати кілька літер. 


	Види фінансових результатів
	Фактори, що впливають на величину фінансових результатів

	1. Валовий доход
	А. Обсяг реалізації продукції

	
	Б. Ціна реалізації продукції

	2. Прибуток (збиток) від операційної діяльності 
	В. Структура реалізації продукції

	
	Г. Податок на прибуток

	
	Д. Величина адміністративних витрат

	3. Прибуток (збиток) від звичайної діяльності до оподатковування 
	Е. Доходи від участі в капіталі

	
	Є. Витрати на збут

	
	Ж. Платоспроможність підприємства

	4. Чистий доход
	З. Собівартість реалізованої продукції

	
	И. Зміна в рівні кваліфікації робітників



Завдання 2. Заповніть пропущені місця у схемі на наведеному рисунку.

 (
Зовнішні
 
фактори
 
впливу
 на 
фінансові
 
результати
 
підприємства
)

Рис. 1. Зовнішні фактори впливу на фінансові результати діяльності підприємства


Завдання 3. Розрахуйте обсяг виручки від реалізації продукції за оптовими цінами ТОВ «А» (з ПДВ) за даними наведеними в табл.1.




Таблиця 1

Вихідні дані ТОВ «А»
	Назва виробів
	Залишок на початок року, шт.
	Очікуваний обсяг готової продукції
	Залишки на кінець року, шт.
	Собівартість одиниці продукції, грн.
	Рентабельність продукції, %

	А
	240
	2450
	200
	500
	12

	Б
	320
	3500
	160
	670
	18

	В
	525
	6850
	420
	750
	13








ТЕМА 6. ПОТОЧНІ ФІНАНСОВІ ПОТРЕБИ ПІДПРИЄМСТВ. ОЦІНКА ВИРОБНИЧИХ ЗАПАСІВ

Практичне заняття № 6 – 3 год.

План

1. Опрацювання питань семінарського заняття, в контексті визначення фінансових результатів діяльності підприємства.
2. Практичне розв’язання задач.
3. Відповіді на тестові запитання.


Завдання 1. Тестові завдання:
1. Виробнича потужність підприємства – це:
A) річний випуск продукції заздалегідь визначеної номенклатури, асортименту та якості за умов повного використання устаткування та виробничих площ;
B) середньорічна вартість основних фондів виробничого призначення;
C) максимально можливий випуск продукції за рік в натуральних показниках за заданого асортименту й якості та раціонального використання землі, техніки, обладнання, виробничої площі;
D) продуктивність наявного устаткування, техніки, обладнання та раціонального використання землі.

2. Виробничі фонди підприємства поділяються на основні та оборотні залежно від:
A) тривалості кругообігу;
B) способу перенесення своєї вартості в процесі виробництва;
C) умов оновлення;
D) усі відповіді правильні.

3. Для характеристики руху основних фондів використовують показник:
A) коефіцієнт зростання;
B) коефіцієнт вибуття;
C) коефіцієнт оновлення;
D) усі відповіді правильні.

4. Коефіцієнт зростання основних фондів розраховують як:
A) відношення вартості вибулих за звітний рік основних засобів до суми всіх основних засобів на початок року;
B) відношення суми основних засобів на кінець року до їх вартості на початок року;
C) відношення заново введених за рік основних засобів до балансової вартості всіх основних засобів на кінець року;
D) відношення вартості основних засобів, що надійшли протягом року, до первісної вартості всіх основних засобів на початок року.

5. Яка ознака лежить в основі поділу основних фондів на активну і пасивну частини? 
     A) паспортна продуктивність; 
     B) цільове призначення;
     C) ступень спрацьованості;
     D) характер участі у виробничих процесах.

6. Фондомісткість – це:
    A) відношення вартості виробленої продукції до середньорічної вартості основних виробничих фондів;
     B) відношення вартості виробленої продукції до первісної середньорічної вартості основних виробничих фондів сільськогосподарського  призначення;
     C) відношення первісної середньорічної вартості основних виробничих фондів сільськогосподарського  призначення до вартості виробленої продукції; 
     D) відношення середньорічної вартості основних виробничих фондів сільськогосподарського призначення до операційного прибутку підприємства.

7. Показник «норма прибутку», відображує розмір прибутку, який приходиться в розрахунку на одиницю вартості:
A) основних фондів;
B) оборотного капіталу;
C) сукупних засобів;
D) матеріальних витрат виробництва.

8. Під виробничою потужністю розуміють:
A) максимально можливий випуск продукції в натуральних показниках за заданого асортименту і якості;
B) сукупність та раціональне використання землі, техніки, обладнання, виробничої площі;
C) наявність та певним чином збалансованих ресурсів придатних для виробництва продукції;
D) сукупний рівень ресурсозабезпеченості та досягнення кінцевих результатів.

9. Амортизація основних засобів – це:
A) процес їх виробничого використання;
B) втрачання робочими органами своєї якості;
C) недовикористання засобів праці;
D) економічній процес, що відображає втрату основними засобами своєї вартості.

10. Виробничі основні фонди зношуються:
A) фізично;
B) фізично і морально;
C) матеріально і морально;
D) морально.

Завдання 2.
1. Розрахуйте показники ділової активності підприємства за звітний період (див. додаток А, Б).
2. Зробіть відповідні висновки щодо залежності коефіцієнтів оборотності від зміни складу оборотних активів підприємства.

	Показник
	Формула розрахунку
	Джерело інформації
	Розрахунок

	А
	1
	2
	3

	Коефіцієнт оборотності активів (коефіцієнт трансформації) (kоб.а)
	
	
	

	Коефіцієнт оборотності оборотних активів (kоб.о.а)
	
	
	

	Коефіцієнт оборотності запасів (kоб.з)
	
	
	

	Показник тривалості обороту запасів
	
	
	

	Коефіцієнт оборотності готової продукції (kоб.гп).
	
	
	

	Показник тривалості обороту готової продукції
	
	
	

	Коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості (kоб.дз)
	
	
	

	Показник тривалості обороту дебіторської заборгованості
	
	
	

	Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості (kоб.кз)
	
	
	

	Показник періоду обороту кредиторської заборгованості (tоб.кз)
	
	
	

	Тривалість операційного циклу (То.ц)
	
	
	

	Тривалість оборотності оборотного капіталу або тривалість фінансового циклу (Тф.ц)
	
	
	

	Коефіцієнт оборотності основних засобів та інших необоротних активів (фондовіддачу) (kф)
	
	
	

	Коефіцієнт оборотності власного капіталу (kоб.вк)
	
	
	



 Завдання 3.
Визначте тривалість операційного, виробничого і фінансового циклі підприємства за такими даними:
· середній період обороту запасів сировини, матеріалів - 25 днів;
· середній період обороту незавершеного виробництва - 8 днів;
· середній період обороту запасів готової продукції - 19 днів;
· середній період обороту дебіторської заборгованості - 20 днів;
· середній період обороту грошових коштів - 3 дні;
· середній період обороту кредиторської заборгованості - 16 днів.





ТЕМА 7. БЮДЖЕТУВАННЯ ЯК ІНСТРУМЕНТ УПРАВЛІННЯ ПІДПРИЄМСТВОМ

Практичне заняття № 7 – 4 год.

План

1. Опрацювання питань семінарського заняття, в контексті визначення фінансових результатів діяльності підприємства.
2. Практичне розв’язання задач.
3. Відповіді на тестові запитання.


Завдання 1. Тестові завдання:

1. Що таке фінансове планування?
а) це науковий процес обґрунтування на певний період руху фінансових
ресурсів підприємства і відповідно фінансових відносин;
б) це забезпечення оптимальних можливостей для успішної господарської
діяльності, отримання необхідних для цього коштів і в кінцевому підсумку досягнення
прибутку підприємства;
в) всі відповіді вірні;
г) немає правильної відповіді.

2. Яка основна мета фінансового планування?
а) суть планування полягає в обґрунтуванні цілей і способів їх досягнення, а
також у визначенні необхідних ресурсів та ефективних дій;
б) за допомогою фінансового планування прогнозуються доходи, їх раціональний
розподіл з урахуванням інтересів кожного учасника та кінцевих результатів.
в) це процес розробки системи фінансових планів і планових (нормативних)
показників для забезпечення розвитку підприємства необхідними фінансовими
ресурсами і підвищення ефективності його фінансової діяльності у перспективі;
г) немає правильної відповіді.



3. Які завдання виконує фінансове планування?
а) забезпечення необхідними фінансовими ресурсами виробничої, інвестиційної
та фінансової діяльності. виявлення внутрішньогосподарських резервів збільшення
прибутку за рахунок економного використання грошових коштів;
б) визначення шляхів ефективного вкладання капіталу, оцінка ступеня
раціонального їх використання; встановлення раціональних фінансових відносин з
бюджетом, банками та іншими підприємствами;
в) дотримання інтересів акціонерів та інших інвесторів; контроль за фінансовим
станом, платоспроможністю та кредитоспроможністю підприємства;
г) всі відповіді вірні.

4. Основні елементи фінансового планування?
а) цілі, програми, норми, правила, процедури, ліміти;
б) цілі, програми, норми, правила, процедури, нормативи;
в) цілі, програми, норми, правила, процедури;
г) правильної відповіді немає.

5. Які є принципи фінансового планування?
а) об’єктивної необхідності, ефективності, комплексності та єдності мети,
науковості, повноти, реальності, гнучкості, економічності;
б) об’єктивної необхідності, ефективності, комплексності та єдності мети,
науковості, повноти, обґрунтованості, реальності, економічності;
в) об’єктивної необхідності, ефективності, комплексності та єдності мети,
науковості, повноти, обґрунтованості, реальності, гнучкості.
г) немає правильної відповіді.

6. Що означає принцип ефективності у фінансовому плануванні?
а) використання фінансового планування для управління фінансами підприємства – означає, що даний процес стає необхідним та обов’язковим як найважливіший інструмент і спосіб визначення фінансових можливостей підприємства, прогнозування раціональних вартісних пропорцій, відносин, відповідно і руху грошових ресурсів для виконання відповідних програм і завдань;
б) відображає якісну сторону даного процесу та орієнтує його на досягнення позитивних фінансових результатів за окремими операціями від діяльності кожного підрозділу підприємства на досягнення бажаного економічного і соціального ефекту;
в) вимагає, щоб розроблена система планів мала можливість коригування при зміні фінансово-економічних умов у суспільстві;
г) всі відповіді вірні.

7. Що означає принцип науковості у фінансовому плануванні?
а) підсумовує основні риси планування, забезпечує реальність, ефективність запланованих завдань;
б) передбачає узгодження виробничих та фінансових ресурсів, планів на різних рівнях управління виробництвом;
в) означає що розроблені плани (бюджети) та показники повинні охоплювати всі сфери та види діяльності;
г) немає правильної відповіді.

8. Що означає принцип інтегрованості у фінансовому плануванні?
а) необхідності орієнтації на існуючий фінансово-економічний стан, на соціально-економічні завдання та потреби ринку;
б) ґрунтується на урахування всіх лімітів фінансових ресурсів, на основі раціональних норм і нормативів, на використанні прогресивних методів їх розробки;
в) зумовлюється необхідністю тісного взаємозв’язку між різними видами планів (бюджетів) із тим, щоб виконання планів нижчого рівня найбільшою мірою сприяло виконані планів вищого рівня;
г) немає правильної відповіді.

9. Які є методи фінансового планування?
а) балансовий, нормативний, розрахунково-аналітичний, статистичний, економіко-математичний;
б) балансовий, нормативний, розрахунково-аналітичний, економіко-математичний;
в) балансовий, розрахунково-аналітичний, статистичний, економіко-математичний;
г) балансовий, нормативний, статистичний, економіко-математичний.

10. Балансовий метод фінансового планування…
а) полягає у використанні для розвитку планових фінансових показників, зокрема витрат на виробництво і реалізацію продукції та прогнозної фінансової звітності норм витрат видів ресурсів (сировини, матеріалів тощо) на одиницю продукції;
б) ґрунтується на забезпеченні відповідальності між фінансовими ресурсами підприємства та існуючою потребою в них з метою координації пропорцій економічного зростання підприємства;
в) відображають взаємозв’язок між найважливішими параметрами та показниками виробничого процесу, дають можливість, враховуючи значну кількість параметрів, побудувати алгоритм досягнення оптимальних значень планових показників не виходячи за межі реальних значень вихідних параметрів;
г) правильної відповіді немає.

Завдання 2. 
Задача 1. 
Вихідні дані.
Визначити можливість надання кредиту підприємству на закупівлю сировини і матеріалів за даними балансу:
· Грошові кошти – 70 тис. грн.
· Вимоги, які легко реалізуються – 140,5 тис. грн.
· Елементи нормованих оборотних коштів, які легко реалізуються – 54 тис. грн.
· Кредити та інші позикові кошти – 123 тис. грн.
· Розрахункові та інші пасиви – 34,5 тис. грн.

Порядок розв’язання.

ЛК = ГК + В + НОК,				(1)

де: 	ЛК – ліквідні кошти;
ГК – грошові кошти;
В – вимоги;
НОК – нормативні оборотні кошти

Розв’язання.
1) Ліквідні кошти для розрахунку коефіцієнта покриття:
70 + 140,5 + 54 = 264,5 (тис. грн).
2) Ліквідні кошти для розрахунку коефіцієнта ліквідності:
70 +140,5 = 210,5 (тис. грн).
3) Зобов’язання, що підлягають погашенню:
123 + 34,5 = 157,5 (тис. грн).
4) Коефіцієнт покриття балансу:
264,5 :157,5 = 1,68 (норма 2).
5) Коефіцієнт ліквідності:
210,5 :157,5 = 1,3 (при нормі не менше 0,5).
Коефіцієнт ліквідності балансу вище нормативного значення, отже, є можливість надання підприємству кредиту на закупівлю сировини і матеріалів.

Розв’язок: Коефіцієнт ліквідності становить 1,3. 



Питання для самоконтролю

1. Як розраховується коефіцієнт обслуговування боргу в разі отримання підприємством кредиту за рахунок коштів міжнародних валютно-кредитних організацій?
2. Які витрати фінансуються за рахунок амортизаційних відрахувань?
3. Як визначається сума амортизаційних відрахувань?
4. Які методи нарахування амортизації основних засобів використовують відповідно П(С)БО № 7?
5. У чому полягають особливості проектного кредитування підприємств?
6. Дайте характеристику складу джерел фінансування капітальних вкладень на підприємстві.
7. Як визначити мобілізацію внутрішніх ресурсів у будівництві?
8. Які Ви знаєте способи здійснення капітальних вкладень?
9. Які види ремонту основних засобів Ви знаєте?
10.  Як здійснюються витрати на всі види ремонту основних засобів?


Завдання для самостійного контролю

Завдання 1. Пов’язати джерела фінансування капітальних вкладень з їх групами. Для цього поставити біля номеру відповідну літеру.

	Групи джерел фінансування капітальних вкладень
	Джерела фінансування
капітальних вкладень

	1. Власні фінансові ресурси
	А. Кошти благодійних фондів

	
	Б. Довгострокові кредити комерційних банків

	
	В. Кошти державного та місцевих бюджетів

	
	Г. Амортизаційні відрахування

	2. Централізовані фінансові ресурси
	Д. Кошти від продажу власного майна

	
	Є. Кошти від емісії та реалізації цінних паперів

	
	Ж. Кошти державних позабюджетних фондів

	3. Залучені та позичені фінансові ресурси
	З. Іноземні інвестиції

	
	І. Кошти від здавання власного мана в оренду

	
	К. Використання внутрішніх ресурсів у будівництві

	
	Л. Кошти засновників підприємства



Завдання 2. Пов’язати види ремонту основних засобів з їх характеристикою. Для цього поставити біля номеру відповідну літеру.

	Види ремонту
	Характеристика

	1. Поточний ремонт
	А. Вид ремонту машин, устаткування, який здійснюється для відновлення виробничого ресурсу об’єкта, що ремонтується, з повним розбиранням машини або верстата, контролем технічного стану, зборкою, регулюванням та випробуваннями

	2. Середній ремонт 
	Б. Вид ремонту, який здійснюється для забезпечення підтримки працездатності основних засобів шляхом усунення окремих поломок і заміни або відновлення окремих частин

	3. Капітальний ремонт
	В. Вид ремонту, який проводиться для часткового відновлення основних засобів із заміною або відновленням деталей і вузлів обмеженої номенклатури, обумовленою технічною документацією



Завдання 3. Визначити можливість надання кредиту підприємству на закупівлю сировини і матеріалів за даними балансу:
· Грошові кошти – 140 тис. грн.
· Вимоги, які легко реалізуються – 280,5 тис. грн.
· Елементи нормованих оборотних коштів, які легко реалізуються – 125 тис. грн.
· Кредити та інші позикові кошти – 245 тис. грн.
· Розрахункові та інші пасиви – 74,5 тис. грн.

Завдання 4. Визначити можливість надання кредиту підприємству на закупівлю сировини і матеріалів за даними балансу:
· Грошові кошти – 180 тис. грн.
· Вимоги, які легко реалізуються – 475 тис. грн.
· Елементи нормованих оборотних коштів, які легко реалізуються – 225 тис. грн.
· Кредити та інші позикові кошти – 530 тис. грн.
· Розрахункові та інші пасиви – 155 тис. грн.


















ТЕМА 8. ЕКОНОМІЧНА БЕЗПЕКА ТА АНТИКРИЗОВА ДІЯЛЬНІСТЬ ПІДПРИЄМСТВА

Семінарське заняття № 8 – 4 год.

План

1. Опрацювання питань семінарського заняття, в контексті визначення фінансових результатів діяльності підприємства.
2. Практичне розв’язання задач.
3. Відповіді на тестові запитання.

Завдання 1. Тестові завдання: 

1. Під банкрутством розуміють:
A) економічне середовище яке характеризується рівнем інфляції та дефляції, ступенем розвитку конкурентоспроможного середовища;
B) процес забезпечення організаційних форм господарювання на селі необхідними матеріальними ресурсами;
C) систему заходів, що спрямована на запобігання визнання боржника банкрутом та його ліквідації;
D) визнану арбітражним судом неспроможність боржника відновити свою платоспроможність та задовольнити вимоги кредиторів.

2. Система заходів, що здійснюється під час провадження справи про банкрутство та спрямована на запобігання боржника банкрутом та його ліквідації називається:
A) мирова угода;
B) процедура розпорядження майном боржника;
C) санація;
D) ліквідація боржника.


Завдання 2.
Вхідні дані.
Проаналізувати ймовірність банкрутства підприємства                                   ПАТ «Укртелеком», використовуючи модель Альтмана, модель Фулмера, модель Стрингейца, модель Ліса та модель Тафлера. 

Порядок розв’язання.

Двофакторна модель Альтмана 

Z = –0,3877 – 1,0736 ∙ Кпл + 0,579 ∙ (ЗК / П),		(1)


де Кпл – коефіцієнт поточної ліквідності (ОА/ПЗ); 
ПК – позиковий капітал;
П – пасиви.
Z = 0, імовірність банкрутства становить 50%.
Від’ємні значення Z свідчать про зменшення імовірності банкрутства.
Якщо Z > 0, то імовірність банкрутства перевищує 50% і підвищується зі збільшенням Z.

П’ятифакторна модель Альтмана

Z = 1,2 ∙ Х1 + 1,4 ∙ Х2 + 3,3 ∙ Х3 + 0,6 ∙ Х4 + Х5, 		(2)

де X1 – оборотний капітал до суми активів підприємства;
X2 – нерозподілений прибуток до суми активів підприємства;
X3 – прибуток до оподаткування до загальної вартості активів;
X4 – ринкова вартість власного капіталу / бухгалтерська (балансова) вартість усіх зобов’язань.
Х5 – обсяг продажів до загальної величини активів підприємства;
У результаті підрахунку Z – показника для конкретного підприємства робиться висновок:
Якщо Z < 1,81 – імовірність банкрутства становить від 80 до 100%;
Якщо 2,77 < =Z < 1,81 – середня імовірність краху компанії від 35 до 50%;
Якщо 2,99 < Z < 2,77 – імовірність банкрутства не велика від 15 до 20%;
Якщо Z <= 2,99 – ситуація на підприємстві стабільна, ризик неплатоспроможності в перебігу найближчих двох років украй малий.

Модель Фулмера 


 (3)


де 
















	
Настання платоспроможності неминуче при H < 0.

Модель Ліса 
Z = 0,063 ∙ Х1 + 0,092 ∙ Х2 + 0,057 ∙ Х3 + 0,001 ∙ Х4, 		(4)
де Х1 – відношення оборотного капіталу до всіх активів;
Х2 – відношення прибутку від реалізації до всіх активів;
Х3 – відношення нерозподіленого прибутку до всіх активів;
Х4 – відношення власного капіталу до позичкового капіталу.
Мінімальне значення Z < 0,037.

Модель Теффлера
Z = 0,53 ∙ Х1 + 0,13 ∙ Х2 + 0,18 ∙ Х3 + 0,16 ∙ Х4, 			  (5)
де X1 – відношення прибутку від реалізації продукції до короткострокових зобов’язань;
Х2 – відношення оборотних активів до зобов’язань;
Х3 – відношення короткострокових зобов’язань до всіх активів;
Х4 – відношення власного капіталу до позичкового капіталу.
Мінімальне значення Z < 0,2.

Модель Спрингейта 

Zстрингейта = 1,03X1 + 3,07X2 + 0,66X3 + 0,4X4, 		   (6)

де Х1 = Оборотні активи / Баланс;
Х2 = (Прибуток до оподаткування + Відсотки до сплати) / Баланс;
Х3 = Прибуток до оподаткування / Короткострокові зобов’язання; 
Х4 = Виручка від реалізації / Баланс;
При Z < 0,862 компанія є потенційним банкрутом.





Розв’язання.

Двофакторна модель Альтмана 
Кпл = 1 872 577/1 258 360 = 1,49.
ЗК / П = 2 820 895+1 258 360/10 698 132 = 0,38.
Z = –0,3877 – 1,0736 ∙ 1,49 + 0,579 ∙ 0,38 = –1,76738.

Відповідь: так як Z < 0, це свідчить про зменшення імовірності банкрутства.

П’ятифакторна модель Альтмана
X1 = 1 872 577 / 10 698 132 = 0,17.
X2 = –138 332 / 10 698 132 = –0,013.
X3 = –285 165 / 10 698 132 =–0,027.
X4 = 6 382 970 / 2 820 895 + 1 258 360 = 6 382 970 / 4 079 255 = 1,565.
Х5 = 6 767 471 / 10 698 132 = 0,633.
Z = 1,2 ∙ 0,17 + 1,4 ∙ –0,013 + 3,3 ∙ –0,027 + 0,6 ∙ 1,565 + 0,633 = 0,84 – 0,0182 – 0,0891 + 0,939 + 0,633 = 2,3047.

Розв’язок. Так як Z входить в діапазон від 1,81 до 2,7 то імовірність краху компанії середня від 35 до 50%.

Модель Фулмера 
х1 = –138 332 / 10 698 132 = –0,013.
х2 = 6 767 471 / 10 698 132 = 0,63.
х3 = –158 467 / 6 382 970 = –0,025.
х4 = –5015 / 2 820 895 + 1 258 360 = –5015 / 4 079 255 = –0,0012.
х5 = 2 820 895 / 10 698 132 = 0,26.
х6 = 1 258 360/ 10 698 132 = 0,118.
х7 = loq (7 212 984+ 431 512+ 532 498+ 265) = loq (8177259) = 6,91.
х8 = 1 872 577 / 2 820 895 + 1 258 360 = 1 872 577 / 4 079 255 = 0,46.
х9 = loq (–158 467- 346 217/- 346 217) = loq (1,46) = 0,164.
Н = 5,528 ∙ –0,013 + 0,212 ∙ 0,63 + 0,073 ∙ –0,025 + 1,270 ∙ –0,0012 – 0,120 ∙ 0,26 + 2,335 ∙ 0,118 + 0,575 ∙ 6,91 + 1,083 ∙ 0,46 +0,894 ∙ 0,164 – 3,075 = –0,072 + 0,13 – 0,002 – 0,002 – 0,0312 + 0,28 + 3,97 + 0,5 + 0,15 – 3,075 = 1,85.

Відповідь: так як H >0, тому імовірність банкротства низка.

Модель Ліса 
Х1 – 1 872 577 / 10 698 132 = 0,18.
Х2 – 6 767 471 / 10 698 132 = 0,63.
Х3 – –138 332 / 10 698 132 = –0,0123.
Х4 – 6 382 970 / 2 820 895 + 1 258 360 = 6 382 970 / 4 079 255 = 1,56.
Z = 0,063 ∙ 0,18 + 0,092 ∙ 0,63 + 0,057 ∙ -0,0123 + 0,001 ∙ 1,56 = 0,011 + 0,058 – 0,0007 + 0,00156 = 0,07.

Розв’язок. Так як мінімальне значення Z < 0,037, для аналізує мого підприємства є імовірність банкрутства.

Модель Теффлера
X1 = 6 767 471 / 1 258 360 = 5,38.
Х2 = 1 872 577 / 2 820 895 + 1 258 360 = 1 872 577 / 4 079 255 = 0,46.
Х3 = 1 258 360 / 10 698 132 = 0,12.
Х4 = 6 382 970 / 2 820 895 + 1 258 360 = 6 382 970 / 4 079 255 = 0,16.
Z = 0,53 ∙ 5,38 + 0,13 ∙ 0,46 + 0,18 ∙ 0,123 + 0,16 ∙ 0,16 = 2,85 + 5,98 + 0,022 + 0,026 = 8,878.

Розв’язок. Так як мінімальне значення Z < 0,2, для аналізує мого підприємства імовірність банкрутства висока.

Модель Спрингейта 
Х1 = 1 872 577 / 10 698 132 = 0,18.
Х2 = (–158 467 – 346 217) / 10 698 132 = –0,05.
Х3 = –158 467 / 1 258 360 = –12,8.
Х4 = 6 767 471/ 10 698 132 = 0,63.
Zстрингейта = 1,03 ∙ 0,18 – 3,07 ∙ 0,05 – 0,66 ∙ 12,8 + 0,4 ∙ 0,63 = 0,1854 – 0,1535 – 8,448 + 0,252 = –8,1641.

Розв’язок. Так як критичне значення Z для цієї моделі дорівнює 0,862, для аналізує мого підприємства відсутня імовірність банкрутства (табл. 1).

Таблиця 1

Оцінка ймовірності банкрутства за п’ятьма моделями

	Моделі
	Імовірність банкрутства

	
	низька
	середня
	висока

	1. Модель Альтмана 
	 
	 
	 

	 – 2 – факторна
	V 
	
	

	 – 5 – факторна 
	
	V 
	

	2. Модель Фулмера 
	V 
	
	

	3. Модель Стрингейта 
	V 
	
	

	4. Модель Ліса 
	V 
	
	

	5. Модель Таффлера 
	
	
	V



Розв’язок. Таким чином, із п’яти проаналізованих моделей оцінки ймовірності банкрутства 4 свідчать про гарну фінансову стійкість підприємства, 1 – про наявність деяких проблем, і 1 – про найвищу ризик, практично повної неспроможності підприємства.

Питання для самоконтролю

1. Розкрийте поняття санаційного аудиту.
2. Вкажіть внутрішні фінансові джерела санації підприємства.
3. Визначте сутність санації реорганізацією (реструктуризацією ).
4. Охарактеризуйте основні види реструктуризації підприємства.
5. Як оцінюються результати санації?
6. Порядок оголошення підприємства банкрутом. 
7. Санація через реорганізацію (реструктуризацію). 
8. Мирова угода. 
9. Приховане, фіктивне та навмисне банкрутство.
10. Розробка програми санації. 


Завдання для самостійного контролю

Завдання 1. 
Вхідні дані. 
[bookmark: _GoBack]Проаналізувати ймовірність банкрутства підприємства, використовуючи модель Альтмана, модель Фулмера, модель Стрингейца, модель Ліса та модель Тафлера. 
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