ТЕМА 6.  СВІТОВА ВАЛЮТНА СИСТЕМА І МІЖНАРОДНІ ВАЛЮТНО-ФІНАНСОВІ ТА КРЕДИТНІ ВІДНОСИНИ
Валютний ринок включає у себе розгалужену систему механізмів, функціонування яких покликане забезпечити купівлю і продаж національних грошових одиниць та іноземних валют для обслуговування міжнародних платежів. Найсуттєвішим атрибутом валютного ринку є присутність функціональних елементів його регулювання.
Технічне оснащення валютного ринку суттєво прискорює оборот валютних ресурсів і міжнародних платіжних документів. Центрами є валютні біржі в Нью-Йорку, Лондоні, Парижі, Цюриху, Франкфурті, Сан-Франциско, Торонто, Токіо та інших містах.
У
діяльності валютного ринку використовуються дві групи валютних операцій:
· “спот” (spot) - поставка валюти здійснюється впродовж 48 годин, відповідно до чого і визначається валютний курс “спот” на момент укладання угоди;
· форвардні (forward) – термінові операції, рахунки за якими ведуться не більше як 48 годин після їх складання.
 Рівні валютного регулювання:
 міждержавний – покладено світовою співдружністю на Міжнародний валютний фонд (МВФ);
 національний – здійснюється на основі принципів і методів, що визначаються МВФ, констатується діючим законодавством і правовими нормами окремих держав.
 Головні об’єкти і правила валютного регулювання
1. Валютний курс – співвідношення обміну двох грошових одиниць, або ціна однієї валюти, виражена в іншій валюті.
2. При встановленні валютного курсу застосовується пряме котирування, проте іноді може використовуватися і непряме котирування.
3. З 1973 року високорозвинуті ринкові держави відмовилися від встановлення постійних співвідношень (фіксованих курсів) і перейшли до “плаваючих ” курсів, які вільно складаються на основі попиту і пропозиції на валютних ринках.
 Головні інструменти валютного регулювання
1). Девальвація валюти – цілеспрямовані дії відповідних інституційних структур, які мають на меті знизити обмінні курси власної країни.
2). Ревальвація валюти – спрямована на підвищення курсу національної валюти з метою втримання споживчого попиту на внутрішньому ринку і стимулювати товарний попит і приплив інвестицій.
3). Валютна інтервенція – норма міждержавних валютних відносин, пов’язаних з операціями купівлі-продажу власної валюти, чи конкурентної валюти своєї країни.
4). Корекція облікових ставок Національного Банку - підвищення яких веде до зростання курсів валюти, а скорочення – до зниження цього курсу.
5). Валютні обмеження – метод прямого втручання у механізм формування обмінних курсів
Україна входить до групи країн із керованими плаваючими курсами. Режим керованого плавання означає, що уряд виходить на ринки іноземної валюти, щоб вплинути на валютний курс, але не зобов'язується підтримувати його на стабільному (незмінному) рівні. Прикладом може бути так званий "валютний коридор", запроваджений в Україні з 1 вересня 1997 р. "Валютний коридор" - це такий режим курсу національної валюти, коли на визначений термін установлюються мінімальна та максимальна межі офіційного курсу валюти, а центральний банк бере на себе зобов'язання підтримувати курс у встановлених межах.
МІЖНАРОДНІ РОЗРАХУНКИ І БАНКІВСЬКЕ ОБСЛУГОВУВАННЯ ЗОВНІШНЬОЕКОНОМІЧНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ
1. Суть, способи та форми розрахунків
Міжнародні розрахунки – це система організації, регулювання та здійснення платежів за грошовими вимогами, які виникають при здійсненні ЗЕД. Ці розрахунки здійснюються в порядку безготівкових розрахунків через банки, які підтримують взаємні кореспондентські зв’язки. Робиться це так: банк у країні імпортера списує суму платежу з рахунка свого клієнта та зараховує її на рахунок іноземного банку- кореспондента, а банк в країні експортера списує цю суму з рахунку кореспондента та зараховує її на рахунок свого клієнта, що експортував товар
 Платіж – завершальна стадія взаєморозрахунків у відносинах з партнером.
 Умови платежу – один з ключових компонентів зовнішньоекономічного договору, бо містить узгоджені сторонами умови платежів, засіб і порядок розрахунків, а також гарантії виконання сторонами взаємних платіжних зобов’язань.
Умовами платежу визначаються:
· валюта платежу;
· засіб платежу і форма розрахунків;
· обмовки, спрямовані на зменшення або усунення валютного ризику. Існує загальне правило міжнародної торгівлі, відповідно до якого:
 при відсутності в тексті контракту вказівки конкретного моменту здійснення оплати вартості товару, що постачається, таким моментом вважається саме момент передачі в розпорядження покупця товару або товаросупровідних документів;
 при відсутності в тексті контракту умов про місце оплати вартості товару, таким місцем вважається місце перебування комерційної організації продавця .
При укладанні зовнішньоекономічних договорів (контрактів) використовуються такі умови оплати товару:
· оплата вперед;
· відстрочка платежу;
· оплата на виплат.
Термін платежу і засіб платежу сторони встановлюють досить чітко. Якщо терміни не встановлені прямо, то платіж здійснюється через певне число днів після повідомлення продавцем покупцю про те, що товар дається в його розпорядження або товар готовий до відвантаження. Засіб платежу визначає, коли повинна здійснитися оплата товару стосовно його фактичного постачання.
Основними засобами платежу є:
· Наявний платіж – повна, або часткова оплата товару достроково, або в момент переходу товару чи товаросупровідних документів у розпорядження покупця.
· Платіж авансом – передбачає виплату покупцем постачальнику узгоджених в контракті сум у рахунок належних за контрактом платежів до передачі товару в його розпорядження, а частіше усього до початку виконання замовлення.
· Платіж у кредит – передбачає розрахунок за угодою на основі виданого експортером імпортеру фірмового кредиту.
2. Визначення валюти ціни та валюти платежу
 Валюта ціни – це валюта, у якій виражена ціна товару у контракті. Українська гривня не є вільноконвертованою валютою (ВКВ), і тому зовнішньоторгові операції України з іншими країнами здійснюється у ВКВ країн з розвиненою ринковою економікою.
Теоретично валютою ціни може бути будь-яка ВКВ. Але інтереси експортерів та імпортерів при формуванні валютних умов завжди протилежні: експортери прагнуть фіксувати ціни товарів у ВКВ, курс яких стабільний, або має тенденцію до підвищення; імпортери прагнуть фіксувати ціни товарів, які закуповують у ВКВ, що має тенденцію до знецінення.
У торгівлі готовими виробами валюта ціни є предметом угоди між продавцем-експортером та покупцем-імпортером, причому валюту ціни, зазвичай, пропонує експортер, а імпортер може погоджуватися, або ні. У торгівлі сировиною та продуктами харчування застосовуються типові умови поставок, які розроблені ГАТТ/СОТ, міжнародними товарними біржами.
 Валюта платежу за товар – це валюта, в якій відбувається оплата товару за контрактом. В основному платіж здійснюється у ВКВ. Валютою платежу у торгівлі з фірмами розвинутих країн є валюта цих країн; у торгівлі із слаборозвинутими країнами – вільно конвертована валюта промислово-розвинутих країн, причому в експортних контрактах валюта тієї із країн, в банках якої зберігаються надходження слаборозвинутої країни від експорту.
Валюта платежу зазвичай збігається з валютою ціни і називається валютою
 контракту.
Якщо валюта ціни та платежу не збігаються, то у контракти включається курс перерахунку валют, за яким валюта ціни перераховується у валюту платежу.
Валютна обмовка – це умова, що включається в договір міжнародної купівлі- продажу товарів з метою страхування експортера від ризику зниження курсу валюти платежу між моментом укладення угоди і фактичним моментом оплати. Валютна обмовка фіксує курс однієї валюти щодо іншої, щоб уникнути втрат від девальвації або ревальвації. Є два види валютної обмовки:
1) встановлення в угоді про ціну товару в якості валюти контракту стійкої валюти. При зниженні її курсу ціна платежу збільшується;
2) включення умов про зміну ціни товару в тій же пропорції, у якій відбудеться зміна курсу, узгодженого між сторонами валютного платежу стосовно валюти контракту.
3. Форми розрахунків
 Форми розрахунків - це сформовані у міжнародній і комерційній та банківській практиці і врегульовані законодавством країни-учасника розрахунків способи оформлення, передачі та оплати товаророзпорядчих та платіжних документів, що виконуються через банк.
Існує п’ять основних форм розрахунків:
1. Авансовий платіж;
2. Банківський переказ;
3. Акредитив;
4. Інкасо;
5. Відкритий рахунок.
У вищезазначеному переліку різні форми розрахунків розміщені у порядку зростання ризиків для експортера та, відповідно, зменшення ризику для імпортера при їх використанні. Авансовий платіж є найбільш ризикованим для імпортера та найменш ризикованим – для експортера; відкритий рахунок є найбільш ризикованим для експортера. Усі форми міжнародних розрахунків здійснюються у безготівковій формі, тобто шляхом певних банківських документів, які банки адресують один одному.
 Авансовий платіж передбачає передачу покупцем продавцю грошової суми, або майнової цінності до відвантаження товару у рахунок виконання зобов’язань за контрактом. Недоліком авансової форми розрахунків є комплексний ризик імпортера, який полягає у такому:
· експортер може не поставити товар, або поставити несвоєчасно, невідповідної якості, або неправильної сертифікації;
· експортер може не дотримуватись асортименту товару, умов транспортування, пакування, що зробить товар некондиційним;
· імпортер фінансує поставку за певний проміжок часу, до того як він фізично отримує товар у своє розпорядження, тобто він «зв’язує» свій капітал до отримання товару.
 Банківський переказ – це просте доручення комерційного банку імпортера своєму банку-кореспонденту (банку імпортера) виплатити певну суму грошей за дорученням та за рахунок переказодавця (імпортера) іноземному отримувачу із зазначенням способу відшкодування банку-платнику виплаченої ним суми. Банки несуть мінімальну відповідальність при банківському переказі, і тому збирають при цій формі розрахунків мінімальну комісію.
 Акредитив – це заповнений на формалізованому бланку договір, у якому банк, що відкриває акредитив, бере на себе зобов’язання здійснити за розпорядженням та за рахунок покупця платіж зазначеної у ньому суми третій особі проти подання продавцем передбаченого у ЗТК комплексу документів, які підтверджують поставку товару згідно з умовами контракту. Акредитивна форма розрахунків практично виключає платників із процесу прийняття рішення – платити чи не платити за поставлені товари, оскільки ця форма передбачає укладення окремого від ЗТК платіжного договору, яким є акредитив.
Види акредитивів:
· покриті (депоновані) – акредитиви, при відкритті яких банк-емітент перераховує власні кошти платника чи поставлений йому кредит у розпорядження банку- постачальника на весь термін дії зобов’язань;
· непокритий (підтверджений) акредитив може відкриватися у виконуючому банку шляхом надання йому права списувати всю суму акредитиву з відкритого у ньому рахунку банка-емітента;
· відзивний акредитив може бути змінений, чи анульований банком-емітентом без попереднього узгодження з постачальником;
· безвідзивний акредитив – не може бути анульований, чи змінений без згоди постачальника, на користь якого він відкритий;
· неділимий – вся належна експортерові сума буде виплачена після завершення всіх поставок чи після останньої часткової поставки. Такий акредитив захищає  інтереси покупця.
Для експортера найвигіднішим є акредитив безвідзивний, підтверджений, ділимий.
 Інкасо – це банківська розрахункова операція, за допомогою якої банк за дорученням свого клієнта (експортера) отримує на основі розрахункових документів належні клієнтові кошти від платника (імпортера). Для експортера інкасо часто виявляється неприйнятним через те, що він спочатку повинен відвантажити товар, а тоді передавати документи у банк і чекати виконання покупцем своїх зобов’язань щодо оплати.
Види інкасової форми розрахунків:
· документарне інкасо – це інкасо фінансових документів, які супроводжуються комерційними документами (рахунки, транспортні страхові документи);
· чисте інкасо – це інкасо фінансових документів (векселі, чеки та інші документи, що використовуються для отримання платежів), які не супроводжуються комерційними документами.
 Відкритий рахунок - експортер поставляє товар та товаророзпорядчі документи на адресу імпортера без гарантійних платежів з його боку. Імпортер записує суму відвантаження у кредит рахунка постачальника. Протягом обумовленого у контракті терміну імпортер повинен оплатити вартість товару шляхом банківського переказу, чека чи векселя строком платежу за пред’явленням. Після оплати сторони роблять у своїх документах оборотні записи.
Для покупця розрахунки за відкритим рахунком є:
· найбільш вигідною формою платежу, оскільки він здійснює платіж лише по отриманні товару, тобто відсутній ризик оплати непоставленого, або некондиційного товару;
· найпростішою та найдешевшою формою розрахунків.
4. Засоби розрахунків
Найважливішими засобами розрахунків по ЗТК є векселі, чеки та банківські перекази.
 Вексель – це цінний папір, що оформляється у строгій відповідності з вимогами закону та містить безумовне абстрактне грошове зобов’язання.
Переказний вексель (тратта) є безумовним наказом кредитора адресованому боржнику оплатити у встановлений у ньому термін зазначену суму трасанту або третій особі, якою найчастіше виступає банк продавця. Для того щоб цей документ – трата – набув юридичної сили, покупець повинен акцептувати його після одержання товару і тим самим прийняти на себе зобов’язання оплатити переказний вексель на термін.
Акцепт – здійснюється у вигляді запису «акцептований», або іншим рівнозначним записом, або простим підписом платника, зробленим на лицьовому боці векселя.
Тратта має абстрактний характер, тобто самостійним зобов’язанням боржника відносно кредитора, а не складовою частиною контракту. Тратта є оборотним документом і може передаватися одним векселетримачем на користь іншого передавальним написом – індосаментом. Напис робиться на зворотному боці векселя або на додатковому аркуші та підписується індосаментом (тобто особою, що зробила передавальний напис).
Нижче наведений зразок переказного векселя за формою «Одноманітного вексельного закону».

Простий вексель – це безумовне зобов’язання боржника (векселедавця) виплатити зазначену суму після закінчення встановленого у ньому терміну та в обумовленому місці. Він виставляється не кредитором, як переказний вексель, а боржником, і з прями зобов’язанням платити.
Нижче наведений зразок простого векселя за формою «Одноманітного вексельного закону» (Женевського вексельного законодавства 1930 р. )
 Чек – це письмове розпорядження покупця своєму банку виплатити зазначену у ньому суму чекотримачу готівкою або шляхом її перерахування на його рахунок у банку. Чеки не є грошима, а лише заміняють їх у платіжному обігу. Видають чеки тільки у межах суми, яка є на поточних та інших рахунках клієнтів банку. Чеки мають точно встановлену форму письмового документу та виписуються на спеціальних бланках. Нижче наведений зразок орденого чека.

[image: image1]
Відсутність одного з перерахованих реквізитів робить документ недійсним.
Існують наступні види чеків:
1. Чек на пред’явника виписується пред’явникові і може бути переданий іншій особі як індосаментом, так і без нього.
2. 
Іменні чеки, які виписуються на користь певної особи, і їх передача не може бути здійснена за допомогою звичайного індосамента.
3. Ордерні чеки, які виписуються на користь певної особи, або за її наказом Передача чека іншій особі здійснюється за допомогою індосаменту із застереженням «наказу».
 Банківський переказ – це розрахункова банківська операція яка полягає у пересиланні платіжного доручення одного банку іншому. Платіжним дорученням розраховуються з постачальниками та підрядчиками у разі передоплати ними за узгодженням із різними кредиторами. Платіжні доручення приймаються банками тільки за наявності грошей на рахунках платників.
16 грудня 2017 року платіть проти цього переказного векселя наказу фірми


«Фловіта», Україна п’ятдесят тисяч євро. Фірма «Валентино», Париж


Місце платежу:«Фловіта», Львів


Банк, Париж (підписи)





Львів, 16 грудня 2017 р.





Євро 50000





16 грудня 2017 року ми заплатимо проти цього простого векселя наказу фірми


«Фловіта», Україна п’ятдесят тисяч євро. Фірма «Валентино», Париж


Місце платежу:«Фловіта», Париж


Банк, Париж (підписи)





Париж, 16 грудня 2017 р.





Євро 50000





Платіть проти цього чека наказу фірми «Фловіта», Львів, Україна Десять тисяч євро


Місце платежу: БарселонаФірма «Гауді», Барселона (підписи)





Барселона, 1 березня 2017 р. Спанішбанк, Барселона





Чек


Євро 10 000








