ТЕМА 5. МІЖНАРОДНА ІНВЕСТИЦІЙНА ДІЯЛЬНІСТЬ І ВИРОБНИЧЕ СПІВРОБІТНИЦТВО
1.1. Сутність інвестицій. Поняття інвестиційної діяльності. Джерела інвестицій.
1.2. Сутність, мета та принципи міжнародного інвестування. Чинники міжнародного інвестування. Інструменти міжнародного інвестування. Форми міжнародного інвестування.
1.3. Інвестиційні ресурси. Мотивація суб’єктів міжнародної інвестиційної діяльності.
1.4. Вплив міжнародної інвестиційної діяльності на розвиток країн базування та приймаючих країн.
1.1. Сутність інвестицій. Поняття інвестиційної діяльності.
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Джерела інвестицій
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Франсуа Кене:
Інвестиції – це необхідні для виробництва витрати, які визначають вартість товарів. Представлені у грошовому вираженні інвестиції розподіляються на основний й оборотний капітал і відшкодовуються в ціні товару.
Дж. М. Кейнс:
Інвестиції – це:
“... поточний приріст цінності капітального майна внаслідок виробничої діяльності даного періоду”.
“…та частина прибутку за певний період, що не була використана для споживання ”.

Інвестиції – це усі види майнових та інтелектуальних цінностей, що вкладаються в об'єкти підприємницької та інших видів діяльності, в результаті якої створюється прибуток або досягається соціальний ефект.
Закон України «Про інвестиційну діяльність»
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Суб’єкти інвестиційної діяльності

За походженням:
· органи, уповноважені керувати державним і муніципальним майном або майновими правами;
· громадяни, в тому числі іноземні;
підприємства, підприємницькі об'єднання та інші юридичні особи, держави та міжнародні організації
За роллю:
· Інвестори
· Замовники
· Виконавці робіт
· Постачальники
· Банки
· Посередницькі компанії
· Біржі
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Джерела інвестування

На макрорівні:
· валовий внутрішній продукт, який перерозподіляється через державний бюджет
· доходи від випуску боргових цінних паперів
· частка прибутків від вивезення капіталу
· кошти населення у банках
· іноземний капітал
На мікрорівні:
· власні фінансові ресурси підприємств
· залучені фінансові ресурси
· позичкові фінансові кошти

1.2. Сутність, мета та принципи міжнародного інвестування. Чинники міжнародного інвестування. Інструменти міжнародного інвестування.
Форми міжнародного інвестування
[image: image22.png]


[image: image23.png]



Інвестиційна діяльність стає міжнародною, коли вона пов’язана з перетином інвестиціями митного кордону.
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Україна
Суб’єкти міжнародної інвестиційної діяльності
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Інвестор інвестицій за кордон — суб'єкт‐донор, який є резидентом певної країни
(країни базування) і який вкладає кошти в об'єкти за кордоном
Зарубіжний реципієнт інвестицій — суб'єкт, який не є резидентом країни базування і який отримує кошти від інвестора, що є резидентом країни базування

Реципієнт іноземних інвестицій — суб'єкт, який є
резидентом приймаючої країни і
 

який залучає кошти іноземних ін‐ весторів
Іноземний інвестор — суб'єкт, який не є резидентом приймаючої країни і який вкладає кошти в реципієнтів, що є резидентами приймаючої країни


[image: image4]
· [image: image29.png]


Прямі інвестиції – це вкладення капіталу з метою
сприяння
отриманню підприємницького прибутку (доходу), зумовлені довгостроковим економічним інтересом і забезпечують певний контроль інвестора над об'єктом інвестування.
первинні вкладення;
· реінвестування;
· внутрішньо‐ корпоративний перерозподіл капіталу
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1.3. Інвестиційні ресурси. Мотивація суб’єктів міжнародної
інвестиційної діяльності
[image: image30.png]





[image: image6]
Ресурси суб’єктів інвестиційної діяльності
	Інвестори
	Ресурси

	
	власні (внутрішні)
	залучені та запозичені

	Фізичні особи
	Заощадження,
неспожита
частина індивідуальних доходів
	—

	Корпорації
	Запаси компанії, нерозподілений прибуток, амортизаційні та інші фонди, інші власні кошти (ноу‐хау, позареалізаційні прибутки тощо)
	Кошти, залучені за рахунок продажу акцій, облігацій, інших цінних паперів, довгострокові кредити та позики

	Держава (уряд)
	Прибутки державних підприємств, податкові надходження, відрахування у державні фонди соціального страхування, державні резерви, кредитно‐грошові емісії, кошти від приватизації
	Внутрішні і зовнішні позики (державні облігації, казначейські зобов'язання тощо)
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Мотивація до інвестування з боку національних корпорацій
Збільшення вартості активів (максимізація капіталізації власних цінних паперів)
Збільшення прибутковості у поточному році
Максимізація консолідованої чистої теперішньої вартості (поєднання першого та другого мотивів)

Варіанти мобільності корпоративного капіталу
Відсутність мобільності
Надто великий вплив законодавчих та інших бар'єрів, внаслідок чого міжнародні потоки корпоративного капіталу не реагують на коливання внутрішньої прибутковості інвестиційних проектів
Низька мобільність капіталу
Досить великий вплив законодавчих та інших бар'єрів, що призводить до слабкої залежності обсягів ввезення капіталу від зміни прибутковості капіталовкладень
Висока мобільність капіталу
Міжнародні потоки чутливі до навіть невеликих коливань прибутковості інвестиційних проектів всередині країни, однак існує різниця між прибутковістю інвестиційних проектів всередині країни і за кордоном
Абсолютна мобільність
Міжнародні потоки можуть вільно переміщатися в країну і з країни, реагуючи навіть на найменші коливання прибутковості інвестиційних проектів
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Мотивація до інвестування з боку держави

Стратегічне сприяння національним компаніям
Метою міжнародної технічної допомоги теж є не пряме, а опосередковане одержання доходів
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Вплив міжнародної інвестиційної діяльності на розвиток країн базування та приймаючих країн
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Вплив іноземних інвестицій на економіку країн-резидентів і країн-реципієнтів
	Країна‐резидент (експортер)
	Країна‐реципієнт (імпортер)

	Переваги
	Недоліки
	Переваги
	Недоліки

	Зростання доходів від інвестицій за рахунок перерозподілу капіталу всередині країни в більш прибуткові за кордоном
	Високий ступінь ризику
Зниження темпів вітчизняного виробництва
Міграція робочої сили
	Стимулювання темпів зростання національної економіки
Надходження сучасних технологій, техніки, устаткування
	Зменшення доходів від інвестицій, оскільки прибуток інвестора надходить у країну‐ резидент
Можливість надходження не нових технічних засобів, технологій

	Збільшення експорту товарів, устаткування, технологій, що стимулює виробничий процес
Симулювання інноваційного процесу
	Уповільнення
темпів економічного зростання і розвитку країни через переміщення капіталу за кордон
	Створення додаткових робочих місць
Посилення конкуренції всередині країни
	Небезпека демпінгу Висока ціна кредиту
Оплата праці нижча від світового рівня
Банкрутство національних товаровиробників внаслідок недостатньої
конкурентоспроможності


Завдання для контролю та самоконтролю знань
1. Чи можуть акції підприємства бути формою та об’єктом інвестування? Наведіть приклади, що підтверджують вашу думку.
2. За
даними
сайту
Світового
банку (http://data.worldbank.org/indicator/BX.PEF.TOTL.CD.WD/countries) визначте лідерів серед країн нетто-інвесторів та нетто реципієнтів. Які, на вашу думку, фактори визначають належність країни до тієї чи іншої групи? Чи можна стверджувати, що розвинені країни, як правило, є країнами нетто- інвесторами, а країни, що розвиваються, є країнами нетто-реципієнтами?
3. Оцініть, який з варіантів мобільності властивий корпоративному капіталу України і чому.
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Прямі та портфельні інвестиції
Питання, які розкривають зміст теми
2.1. Місце та роль прямих іноземних інвестицій(ПІІ). Мотивація здійснення ПІІ. Форми ПІІ.
2.2. Інвестиційні ризики, пов’язані з країнами розміщення.
2.3. Міжнародні портфельні інвестиції: сутність, види, значення Класифікація цінних паперів на міжнародному ринку інвестицій.
2.1. Місце та роль прямих іноземних інвестицій(ПІІ). Мотивація здійснення ПІІ. Форми ПІІ
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Політика залучення іноземних інвестицій
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Заходи регулювання руху ПІІ

· торгова політика
· конкурентна політика
· антимонопольна політика
· промислова політика
· політика регулювання відносин власності
· податкова і митна політика
· пільги з кредитування
· надання гарантій з боку держави
· валютна політика (конвертованість національної валюти, обмеження на переведення дивідендів, роялті і т.д.)
· контроль за цінами (фіксування і диференціація цін, установлення трансфертних цін)
· вимоги забезпечувати певну частку експорту місцевих компонентів тощо
· специфічні заходи галузевого характеру
· різні вимоги процедурного характеру
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Національні пріоритети щодо залучення ПІІ

· Збільшення зайнятості і соціальна стабільність (Франція, Великобританія)
· Розвиток експорту і перенесення професійного досвіду (Китай)
· Розвиток сільського господарства і добувних галузей (Аргентина, Австралія)
· Освоєння природних ресурсів і реструктуризація промисловості (Бразилія, Чилі, Венесуела)
· Тиск МВФ (Індія, Філіппіни), потреба у негайному вливанні капіталу (Мексика, Таїланд,
Індонезія)

Форми ПІІ
· Контрольні пакети акцій у фірмах країн‐
· реципієнтів
Неконтрольні пакети акцій у фірмах країн‐
реципієнтів

· Ліцензійні угоди з фірмами країн‐
· реципієнтів
Створення власних дочірніх
· підприємств
Стратегічні альянси та спільні
підприємства

Транснаціональна компанія передає права на виробництво певного продукту чи послуги або на використання запатентованого процесу, технології, товарного знаку, іншої інтелектуальної власності місцевій фірмі, яка буде відповідати за виробництво та маркетинг на місцевому ринку.

Створення власних дочірніх підприємств у країнах‐реципієнтах застосовується на ринках, які мають найбільший потенціал для отримання прибутків. Ця форма інвестицій має найбільший ризик та найбільші зобов'язання з боку іноземного інвестора



Стратегічний альянс пов'язує дві або більше компаній, які об'єднуються з метою розподілу ризиків і винагороди заради досягнення конкретних, але, можливо, різних цілей

Спільне підприємство ‐ це підприємство, статутний капітал якого формується шляхом об'єднання майна іноземних інвесторів і місцевих партнерів, у ролі яких виступають приватні, а в деяких випадках і державні підприємства, і навіть урядові органи.
Критерії інвестиційної привабливості країн (за методикою Торговельної палати США)
1. [image: image53.png]


Характеристика місцевого ринку
2. Доступність ринку
3. Якість робочої сили
4. Валютний ризик
5. Можливість репатріації капіталу
6. Захист інтелектуальної власності
Торгова політика
7. Державне регулювання
8. Ставки податків і пільги
9. Політична стабільність
10. Макроекономічна політика
11. Розвиненість інфраструктури та служб підтримки

2.2. Інвестиційні ризики, пов’язані з країнами розміщення
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Різниця між невизначеністю та ризиком

Невизначеність – це відсутність інформації для прогнозу майбутніх подій
Ризик – це вірогідність настання певної (як правило, негативної) події

	Ступінь ризику
	Діапазон
коливання коефіцієнта ризику, %
	Можливі втрати

	Безризикові інвестиції
	
	Втрати відсутні

	Припустимий ризик
	
	

	‒
‒
	мінімальний ризик підвищений ризик
	Вище 0 ‐ 25
	Часткова прибутку Повна прибутку
	втрата втрата
	чистого чистого

	Критичний ризик
	
	Повна або часткова втрата балансового прибутку

	Катастрофічний (неприпустимий) ризик
	
	Втрата власних коштів інвестора, банкрутство


Методи оцінки ризику
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Ризики, пов’язані з країною розміщення
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Політичні

різні види виникаючих адміністративних
обмежень інвестиційної діяльності, пов'язаних із
зміною політичного курсу, що здійснює держава;
· неможливість здійснення господарської діяльності внаслідок військових дій, революції, загострення внутрішньополітичної ситуації в країні, націоналізації, введення ембарго та ін.;
· введення відстрочки (мораторію) на зовнішні платежі на невизначений період в результаті виникнення надзвичайних ситуацій (страйк, війна. тощо);
· заборона або обмеження конвертації національної валюти у валюту платежів
Економічні

рівень інфляції;
· виробництво ВВП і ВНП на душу населення;
· темпи зростання ВВП і ВНП;
· питома вага експорту у ВВП;
· діюча система оподаткування господарюючих суб'єктів території і зарплати працівників;
· фінансовий стан проекту інвестування (галузі або підприємства);
· вартість оренди ділянок, митні тарифи, недостатньо злагоджена робота митних служб, тощо
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Залежно від форми інвестування розрізняють ризик реального і фінансового інвестування
Ризик
реального інвестування (інвестування у капітальні вкладення) пов'язаний з невдалим вибором місцезнаходження споруджуваного об'єкта, перебоями в постачанні інвестиційних товарів, істотним зростанням цін на інвестиційні товари, вибором

некваліфікованого (несумлінного) підрядчика й інших факторів, що затримують введення в експлуатацію об'єкта інвестування або зниження доходу (прибутку) у процесі його експлуатації

Ризик фінансового інвестування (придбання акцій приватизованих підприємств) пов'язаний насамперед з непродуманим підбором фінансових інструментів для інвестування; фінансовими труднощами, непередбачуваними змінами умов інвестування, прямим обманом інвесторів і ін.

Кредитний ризик
· Виникає через можливу нездатність погасити заборгованості за наданими кредитами
· Є актуальним і для позичальника, і для позикодавця
· Зменшується адекватною оцінкою фінансового стану позичальника
Ризик ліквідності
· Зумовлений невпевненістю в майбутній швидкій реалізації того чи іншого активу за передбачену ціну
· Ліквідність і доходність активів часто обернено пропорційні
Валютний ризик
· Виникає у зв'язку з невизначеністю майбутнього руху курсів валют
· На його рівень впливають: стан платіжного балансу, державне регулювання, відсоткові ставки, темп інфляції
Портфельний ризик
· Ризик невідповідності у майбутньому інвестиційного проекту
 
 кредитному портфелю, портфелю цінних паперів чи портфелю реальних проектів
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Можливі заходи протидії ризикам

Лімітування
Розподілення
Заставні операції та гарантування
Диверсифікація
Страхування

· Використовується при інвестиційних та інших кредитах
· Застава повинна гарантовано покривати можливі збитки кредитора від непогашення кредиту (з урахуванням інфляції, ліквідності застави, її зносу та додаткових витрат, пов’язаних з реалізацією)
· Гарантія може бути обмеженою чи необмеженою, забезпеченою чи незабезпеченою
· Для гаранта гарантійні зобов’язання є позабалансовим фінансовим інструментом
· 
Формування портфелю інвестицій з паперів, що розрізняються за:
· якістю цінних паперів
· емітентами
· типом зобов'язань
· регіонами розміщення
· строками погашення
· 
Є угодою між страхувальником і страховою компанією стосовно покриття збитків, які можуть виникнути в процесі реалізації інвестиційного проекту
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Міжнародні портфельні інвестиції: сутність, види, значення. Класифікація цінних паперів на міжнародному ринку інвестицій
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Основу портфельних інвестицій становлять пайові та боргові цінні папери, але можуть бути і похідні папери (деривативи)

Акція – пайовий цінний папір, що дає право власнику на тримання частки прибутку та на участь в управлінні акціонерним товариством.
Облігація – борговий цінний папір, що дає право власнику отримати в емітента облігації заздалегідь обумовлену суму грошей в заздалегідь обумовлений час.
Деривативи (похідні цінні папери):
· Форварди
· Ф’ючерси
· Опціони
	Інвестиційна характеристика
	Акція
	Облігація

	Взаємовідносини власника та емітента
	Відносини власності
	Боргові зобов'язання

	Участь в управлінні
	Так
	Ні

	Форма доходу
	Дивіденди
	Відсотки

	Джерело виплат
	Чистий прибуток
	Затрати емітента

	Порядок виплат
	Після оподаткування
	До оподаткування

	Характер виплат
	Нефіксований, без попередньо визначених термінів
	Фіксований, у попередньо визначені терміни

	Відображення в балансі
	Власний капітал
	Пасиви
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Завдання для контролю та самоконтролю знань

1. Ґрунтуючись на оцінках ОЕСР, підрахуйте, як зміниться чистий експорт України, якщо до неї надійде 30 млн дол. прямих іноземних інвестицій?
2. На підставі даних Міжнародного валютного фонду, Світового банку та бібліотеки ЦРУ проаналізуйте, які зміни відбулися за останні п’ять років у групі лідерів за розмірами прямих закордонних та прямих іноземних інвестицій? Поясніть причини таких змін.
3. Поясніть, чому в останні роки змінилися основні пріоритети при виборі країни інвестування від доходності та масштабів ринку до стабільності та перспективи.
4. Скористайтесь показниками, які пропонує торгова палата США, для оцінки інвестиційної привабливості якої-небудь країни. Використовуйте при цьому міжнародні рейтинги.
5. Проаналізуйте, як протягом останніх трьох років змінюється позиція України в рейтингу Doing Business. Які показники найбільш суттєво вплинули на ці зміни? Чи дають підставу виявлені вами зміни говорити про зміну інвестиційної привабливості економіки України?



Соціальні




















ризик виникнення страйків;


високі для країни з доходами населення нижче середнього рівня, ставки податку на зарплату;


неможливість забезпечення прожиткового мінімуму





Криміногенні





рекет,


крадіжки майна,


шахрайства з боку інвестиційних або господарських партнерів, хабарництво посадових осіб





Інвестиції (лат. – іnvestio, нім. – investition, англ. – іnvest) означає “вкладати”.





З точки зору мікроекономіки:


Інвестиції – це будь‐який економічний інструмент, у котрий можна вкладати кошти для отримання прибутку (доходу).


З точки зору макроекономіки:


Інвестиції – це фінансування функціонування, зростання та розвитку національної економіки.





Валові інвестиції – це загальний обсяг коштів, що інвестуються у


певному періоді, спрямованих на нове будівництво, придбання засобів виробництва та приріст товарно‐матеріальних запасів.





Амортизація





Чисті інвестиції





Інвестиційна діяльність – це послідовна, цілеспрямована діяльність, що полягає в капіталізації об'єктів власності, у формуванні та використанні інвестиційних ресурсів, регулюванні процесів інвестування і міжнародного руху інвестицій та інвестиційних товарів, створенні відповідного інвестиційного клімату і має на меті отримання прибутку або певного соціального ефекту.











Реальні інвестиції – вкладення





коштів в матеріальні (будівлі,


споруди, обладнання) та нематеріальні активи або інновації (патенти, ліцензії, “ноу‐хау”, документація науково‐технічних та проектно‐конструкторських робіт, програмні засоби тощо).








Фінансові інвестиції – вкладення коштів у різноманітні фінансові інструменти: цінні папери, депозити, цільові банківські вклади, державні облігації для покриття бюджетних дефіцитів.





Міжнародна інвестиційна діяльність – це діяльність, що пов'язана з:


експортом й імпортом капіталів, технологій, послуг;


здійсненням разом з іншими державами проектів;


створенням спільних підприємств;


інтеграційними процесами у різних сферах.





Втеча капіталу — це переведення значних розмірів капіталу в країни з сприятливішим інвестиційним кліматом (для уникнення високого рівня оподаткування, негативних наслідків інфляції, ризику експропріації та ін.). Головною метою втечі капіталу є вигідна гарантованість його розміщення в інших країнах.





Міжнародний рух капіталу





Приплив





Відплив





Приплив більший за відплив





Нетто‐реципієнт





Відплив більший за приплив





Нетто‐інвестор





Світ





Інвестиційні ресурси на мікрорівні





Заощадження домогосподарств





Амортизаційні відрахування





Нерозподілений прибуток





Позикові кошти





–поліпшення споживання у


майбутньому





Мотивація до


інвестування з боку фізичних осіб





–отримання додаткового доходу





–створення страхового фонду





Пріоритетність залучення різних видів іноземного капіталу





1





Прямі іноземні інвестиції





2





Безповоротно надані кошти





3





Портфельні інвестиції





4





Міжнародний кредит





Дозволяють активізувати економічне


зростання





Стимулюють приплив інших форм


іноземного капіталу





Можуть сприяти технологічним та


організаційним удосконаленням





ПІІ є потенційно вигіднішими за


міжнародний кредит, оскільки виплата дивідендів прив'язана до прибутковості








Значення прямих інвестицій для країни‐реципієнта





Збільшення експорту товарів (1 дол. інвестицій збільшує


експорт на 2 дол., за даними ОЕСР)


Збільшення імпорту (З дол. інвестицій збільшує імпорт на 1 дол., за даними ОЕСР)


Створення нових робочих місць (3‐25 тис. дол. інвестицій створює 1 додаткове робоче місце, за даними Канадських дослідників)





Подальша концентрація потоків і накопичених прямих іноземних інвестицій у країнах із ринковою економікою.


Поява на ринку капіталів нових агентів як експортерів – держав, що розвиваються.


Жорсткість конкуренції за залучення іноземних інвестицій.


Переоцінка факторів, що дозволяють країнам залучити іноземний капітал.


Перевага трансграничних придбань і поглинань замість створення нових підприємств або фірм.


Регулювання потоків іноземних інвестицій, поведінки інвесторів і приймаючих держав на двосторонній і багатосторонній основі.








Власне політика стосовно


інвестицій і лібералізації торгівлі





Грошова політика





Податкова політика





Валютна політика





Макроекономічна політика





Статистичний метод: визначається зіставленням кількості


негативних подій х до загальної кількості подій того ж роду:





Е = (кількість негативних подій х / загальна кількість подій) х 100%





Порівняльний метод: полягає у зіставленні ризику для певного об’єкта з аналогічним ризиком для іншого подібного об’єкта.





Екологічні





алежать від:


можливості виникнення екологічних катастроф і стихійних лих у регіоні,





ступеня пошкодження території,


її радіоактивного забруднення,


якості води й атмосфери





Транспортні





пов'язані з перевезенням вантажів будь‐яким


видом транспорту: залізничним, авіаційним, річковим, автомобільним.


Залежать від надійності роботи усіх видів транспорту, якості і довжини доріг, рівня правопорушень на транспорті, тощо





Цінні папери можна класифікувати за численними ознаками:





економічна природа (відносини власності — акція; кредитні відносини — облігація, нота, вексель)


тип права, що реалізується (грошові вимоги — облігація, вексель; майнові права — акція, заставна, коносамент)


економічний статус (фондові і комерційні)


матеріальна форма (знеособлені документи, записи на рахунках)


форма власності (державні і недержавні)


національна приналежність (національні, іноземні, міжнародні)


особливості випуску та обігу (цільова орієнтація, обіговість, доходність, передавання майнових прав, черговість задоволення претензій, порядок дотримання терміну погашення)











Збільшують ліквідність світового фінансового


ринку











Залучають до інвестування дрібних інвесторів











Сприяють розподілу ризиків








Форми інвестицій:


Кошти, цільові банківські вклади, паї, акції та інші цінні папери


Рухоме та нерухоме майно


Майнові права, що випливають з авторського права, досвід та інші інтелектуальні цінності


Ноу‐хау


Права користування ресурсами


Інші цінності





Об’єкти інвестування:


будь‐яке майно, в тому числі основні і обігові кошти в усіх галузях та сферах господарського комплексу;


цінні папери;


цільові грошові вклади;


науково‐технічна продукція;


інтелектуальні цінності;


інші об'єкти власності;


майнові права.





Чистий приплив капіталу — це різниця між обсягом надходження грошових коштів з‐за кордону (через позики і продаж іноземним інвесторам фінансових активів) та обсягом вивезення капіталу у формі позичок іноземним позичальникам чи купівлі фінансових активів – зарубіжних емітентів.





Інвестори





Індивідуальні





Інституційні





Корпоративні





Урядові





Міжнародні організації





Портфельні інвестиції – це, як правило, вкладення капіталу в цінні папери з метою отримання доходу. Такі інвестиції не забезпечують реального контролю інвестора над об'єктом інвестування.





 





Інвестиційні ресурси на макрорівні





Власні інвестиційні ресурси держави





Запозичені ресурси (внутрішні та зовнішні)





Ресурси міжнародних організацій





–проникнення на нові ринки





Мотивація до


інвестування з боку транснаціональних компаній





‒уникнення торгових обмежень





‒доступ до джерел ресурсів


‒диверсифікація ризиків





–оптимізація оподаткування





‒отримання поточного прибутку





Мотивація до


інвестування з боку фінансових інституцій





‒диверсифікація ризиків





‒довготермінові стратегічні цілі





Існує суттєва різниця у вартості кредитних ресурсів, наданих у вигляді комерційних кредитів (вартість комерційних ресурсів значно вища), та кредитів і позик, що надаються урядами країн. Національна вигода в таких випадках одержується завдяки іншим механізмам, які вводяться в дію у країні‐ реципієнті як умова надання позики








В основному вона спрямовується на розвиток умов для експорту капіталу через розвиток ринкових відносин, створення інвестиційного клімату, підготовку людей та організацій, які доброзичливо будуть ставитися до діяльності іноземних компаній в їх країні





Виграш від іноземних інвестицій


для країни-реципієнта





Нові умови у русі капіталу в системі


світової економіки





Мотиви до ПІІ





Виробничо‐економічні (безпосередня мета – отримання прибутку


більшого, ніж всередині країни)


Маркетингові (захоплення нових товарних ринків)


Пропагандистські (використовуються великими ТНК для


поширення бренду)


Персональні (пов'язані, з родинними зв'язками або


національними)


Екологічні (з метою виведення за межі своєї країни екологічно


небезпечних виробництв)





Метод експертних оцінок: визначається за результатами


опитування експертів з певної проблеми





Як правило, метод включає додаткові прийоми обробки – відкидання


крайніх та виведення середніх оцінок.





З





Правові





відсутність режиму сприяння інвестиційному


процесу;


ненадійність державних гарантій;


відсутність права власності на землю для іноземного інвестора;


недосконалість правил участі іноземців у приватизаційному процесі;


недостатня захищеність інтелектуальної власності;


податковий ризик





Міжнародні портфельні


інвестиції
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