Тема 1. ФІНАНСОВИЙ АНАЛІЗ, ЙОГО СУТЬ І ХАРАКТЕРИСТИКА В УМОВАХ РИНКОВОЇ ЕКОНОМІКИ
1.1. [bookmark: _TOC_250039]Фінансовий аналіз в інформаційній системі управління
Перехід до ринкової економіки, юридичне визнання діяльності підприємств в умовах різних форм власності викликало необхідність високої компетентності у бізнесі. Підготовка до організації підприємницької діяльності, механізм функціонування підприємств та фірм, побудова взаємовідносин підприємств із господарськими партнерами знаходять відображені в організації фінансового аналізу.
	Фінансовий аналіз є одним із головних інструментів впливу на економіку. Зростання ролі фінансового аналізу в умовах ринкової економіки пов’язане насамперед із принципами організації ринку. Досягнення стабільного фінансового стану і конкурентоспроможності потребує, серед інших факторів, систематичного проведення фінансового аналізу як комплексного аналізу всієї господарської діяльності.
	Аналіз (від грецького analysіs) означає розгляд, вивчення, наукове дослідження будь-чого шляхом розчленування, розкладання цілого на його складові частини, що дає змогу з’ясувати внутрішню суть та природу процесів та явищ, їх залежність від різноманітних факторів, оскільки без такого розчленування глибоке вивчення більшості предметів і явищ, що відбуваються у природі й суспільстві, неможливе.
	Аналіз (без пов’язування його з господарською діяльністю та виділення в окрему науку) відомий із давніх часів і є дуже широким поняттям, що лежить в основі всієї практичної та наукової діяльності людини. Аналіз – це процедура уявного, а часто і реального розчленування об’єкта чи явища на частки; зворотною до аналізу є процедура синтезу, з якою аналіз часто поєднують у практичній або пізнавальній діяльності. Залежно від характеру об’єкта, який вивчають, складності його структури, рівня абстракції пізнавальних процедур, що використовують, та способів їх реалізації аналіз використовують у різних формах, і він є синонімом дослідження різних за напрямком наук (хімічний аналіз, математичний аналіз, фінансовий аналіз тощо).
	Економічний аналіз – це система спеціальних знань, пов’язаних із дослідженням економічних процесів, що відбуваються під впливом об’єктивних економічних законів та суб’єктивних факторів. Відомі різні підходи до структуризації цієї науки.
	В умовах адміністративно-планової економіки було прийнято поділяти економічний аналіз на політекономічний та конкретно- економічний аналіз (аналіз господарської діяльності); останній, у свою чергу, поділяли на методологію економічного аналізу функціонування суб’єктів господарювання (економіка в цілому, реґіон, галузь, підпри- ємство) та теорію аналізу господарської діяльності. Основним елементом цього підходу була ідея планового господарювання, внаслідок чого основну увагу приділяли обліку, контролю й аналізу за схемою «план- факт».
	Автори економічної літератури з фінансового аналізу, що вийшла за останні роки, розглядають фінансовий аналіз як окремий розділ економічного аналізу [15, с. 54]. Зокрема М. Лопішко вважає, що поняття «фінансовий аналіз» близьке до науки про технічні прийоми та методи обчислень О. Заруба визначає суть фінансового аналізу як прийняття рішень, що стосуються прибуткового використання тимчасово вільних коштів [17, с. 5].
	Із урахуванням сутності ринкової економіки В. Ковальов відзначив, що можливо дати інше уявлення про  сферу  дії  економічного  аналізу  [15, с. 49].
	Основним елементом цієї схеми є економічна теорія, яка пов’язана з вивченням дії законів економічного та суспільного розвитку в конкретній соціально-економічній групі; її головне завдання – це оцінка і пошук шляхів найефективнішого використання ресурсів, що забезпечують досягнення максимального задоволення матеріальних потреб людини й суспільства. Економічна теорія, певною мірою, становить теоретичну базу низки інших суспільних наук (статистики, бухгалтерського обліку, аналізу господарської діяльності, фінансового аналіз тощо) і водночас використовує отримані в рамках конкретно-економічного аналізу кількісні оцінки, головним чином макрорівневі.
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Позначення: БУ – бухгалтерський облік; ФА – фінансовий аналіз; АГД – аналіз господар- ської діяльності.

Мал. 1.1. Фінансовий аналіз та його місце в системі економічних наук
Обліково-аналітична функція в цій схемі представлена у вигляді єдиного блоку з трьох дисциплін: бухгалтерський облік, фінансовий аналіз і аналіз господарської діяльності. В основі цього блоку перебуває, безумовно, бухгалтерський облік, історія якого налічує кілька тисячоліть.
На думку В. Ковальова [15, с. 54], «фінансовий аналіз – це метод оцінки і прогнозування фінансового стану підприємства на основі його бухгалтерської звітності». Такого роду аналіз може проводити як управлінський персонал даного підприємства, так і будь-який зовнішній аналітик, оскільки він базований на загальнодоступній інформації.
Проте в економічній літературі є різні підходи до дослідження заданої проблеми. Наприклад, М. Коробов [14, с. 16–17] вважає, що економічний аналіз діяльності підприємств «нефінансовим» бути не може, тому доцільно говорити про фінансово-економічний аналіз діяльності підприємств. На його думку, під «фінансово-економічним аналізом діяльності підприємств слід розуміти комплексне вивчення їх функціонування з метою об’єктивної оцінки досягнутих результатів і виявлення шляхів подальшого підвищення прибутковості (рентабельності)» при ґарантуванні безпечного рівня ліквідності. Таке тлумачення суті фінансово-економічного аналізу визначає предмет та зміст цієї економічної дисципліни.
	Фінансово-економічний аналіз вивчає економіку підприємств із метою оцінки результатів їх господарської діяльності та використання фінансових ресурсів, причинно-наслідкові зв’язки, що їх визначають; виявлення резервів і шляхів підвищення ефективності роботи підприємств.
	Таке тлумачення притаманне фінансово-економічному аналізові, тобто воно формує предмет цієї наукової дисципліни.
	На думку М. Коробова, для розкриття предмету фінансово- економічного аналізу, визначення його завдань в умовах розвитку ринкових засад у економіці треба правильно розуміти термін «фінансово- господарська діяльність». Під фінансово-господарською діяльністю у ринковій економіці розуміють діяльність, спрямовану на раціональне використання власних і залучених фінансових ресурсів із максимальним ефектом (який виражається рівнем прибутковості, рентабельності), на управління всіма господарськими процесами у руслі такого спрямування.
	На думку І. Балабанова [4, с. 5], «фінансовий аналіз – це метод оцінки ретроспективного (тобто того, що було) і перспективного (того, що буде у майбутньому) фінансового стану господарського суб’єкта на основі вивчення залежності й динаміки показників фінансової інформації. Одночасно фінансовий аналіз є основною частиною фінансового планування».
	На його думку, в ринковій економіці роль фінансового аналізу не тільки посилилась, а й якісно змінилася. Це пов’язано насамперед із тим, що фінансовий аналіз із рядової частини економічного аналізу перетворився в умовах ринку на головний метод оцінки всієї економіки, іншими словами, фінансовий аналіз із придатку економічного аналізу став комплексним аналізом усієї господарської діяльності будь-якої галузі, реґіону, господарського об’єкта, індивідуального підприємства.
	Як вважають В. Артеменко та М. Беллендір [2, с. 4] «аналіз господарської діяльності – це спеціальна галузь наукових знань, що постійно розвивається відповідно до змін, котрі відбуваються в економіці й практиці обліку». Так, розподіл бухгалтерського обліку на фінансовий і управлінський	зумовив	відповідний	поділ	й	аналіз	господарської діяльності (див. Мал. 1. 2).Внутрішньо- виробничий
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Мал. 1.2. Видова характеристика аналізу
Узагальнена	порівняльна	характеристика	фінансового	та управлінського аналізів подана в табл. 1.1 [2, с. 6–7].
Таблиця 1.1
Порівняльна характеристика видів аналізу

	Сектор порівняння
	Фінансовий аналіз
	Внутрішньовиробничий аналіз

	1
	2
	3

	1. Користувачі
інформацією
	Внутрішні, сторонні,
зацікавлені
	Керівники підприємства
та його підрозділів

	2. Об’єкти аналізу
	Підприємство
як єдине ціле
	Підприємство як єдине ціле та
його різні підрозділи

	3. Джерела інформації
	Форми бухгалтерської
звітності
	Комплекс економічної інформації

	4. Одиниці вимірювання
для розрахунку показників
	Грошова форма
	Натуральні та грошові одиниці

	
5. Періодичність аналізу
	Відповідно до дат складання звітності
(квартал, рік)
	У межах необхідності та для внутрішніх реґламентацій

	6. Доступність результатів
інформації
	Доступна для всіх
	Суворо конфіденційна (тільки для
менеджерів підприємства)


	Отже, при окремому використанні фінансовий і управлінський  аналіз не дають повного уявлення про фінансовий стан на підприємстві. Комплексний аналіз відповідає на ряд важливих запитань, які зводяться здебільшого до наступних: «Що робити?» і «Як це робити?»
Ми підтримуємо думку вчених, що фінансовий аналіз – це метод оцінки і прогнозування фінансового стану підприємства на основі його бухгалтерської звітності.

1.2. [bookmark: _TOC_250038]Історія виникнення і розвитку фінансового аналізу
Економічний аналіз як наука пройшов значний шлях історичного розвитку і сформувався на стику багатьох наук шляхом інтеґрації окремих їх елементів. Відбувалося формування цієї порівняно нової галузі людських знань у міру виникнення нагальної потреби в поглибленому науковому розробленні питань, а також у зв’язку з необхідністю з’ясування впливу дедалі більшої кількості причин і факторів, що обумовлюють ефективність діяльності суб’єктів господарювання в умовах ринку та конкурентної боротьби.
Фінансові обчислення розвинулися разом із виникненням капіталізму, але в окрему галузь знань оформилися тільки у XІX ст. У ті часи вони були відомі як «комерційні обчислення», або «комерційна арифметика». Швидкий економічний розвиток ряду  країн  наприкінці  XІX ст. великою мірою пов’язують із зразковим налаштуванням та підтримкою системи поширення комерційних знань. Так, у Німеччині в ті часи діяли 24 навчальних комерційних заклади, які збагачували цими знання [22, с. 3].
	Основу комерційних наук становила комерційна арифметика – наука, «застосування якої завжди не тільки супроводжує, а й здебільше обумовлює будь-який торговий акт, фінансову операцію». Яким же був курс комерційної арифметики? З позицій сьогодення процедурний аспект нової науки здається доволі простим – він поєднує метод відсоткових обчислень (простого і складаного відсотків), техніку вексельних розрахунків (дисконт та методи дисконтування), техніку вексельно- курсових обчислень, обчислень за відсотковими паперами й акціями, техніку обчислень за фінансовими операціями (коротко- та довготермінові вклади і позики). Але змістовний аспект комерційної арифметики актуальний і нині.
	Унаслідок вибору шляху до будівництва централізованої планової системи соціалістичної економіки комерційна арифметика в колишньому Радянському Союзі, а саме на рівні підприємств, не отримала належного розвитку в період після жовтневого перевороту 1917 р. У той самий час у країнах із орієнтацією на ринкову економіку в міру зміцнення ринку капіталів комерційна арифметика трансформувалась у самостійний напрямок, відомий як «фінансове управління» або «фінансовий менеджмент».
	Фінансовий менеджмент як наука має складну структуру. Фінансовий аналіз є складовою частиною фінансового менеджменту і базований на даних бухгалтерської звітності та ймовірних оцінках майбутніх фактів господарчого життя. Зв’язок бухгалтерського обліку з управлінням помітили вже давно. Керувати – означає приймати рішення. Але свідомі й виправдані рішення можна приймати тільки на основі достовірної інформації. Невипадково Наполеон казав: «Керувати – значить передбачати», а для цього необхідно володіти інформацією. 
	Ще акцентованіше цю думку висловив знаменитий швейцарець І. Шер: «Бухгалтерський облік є непогрішимим суддею минулого, необхідним супутником і керівником сучасності та надійним консультантом щодо майбутнього будь-якого підприємства» [22, с. 4].
	Наука про економічний аналіз – важливий науковий підхід системи управління, оскільки елементи аналітичної функції притаманні будь-якій господарській діяльності.
	Зокрема, аналіз був складовою частиною системи матеріального обліку й аудиту системи обліку і контролю в сільськогосподарських маєтках у феодальній Британії в XІІ ст. Відзначимо, що, на відміну від аудиту грецького і римського періодів, особливістю британського середньовічного аудиту була спрямованість аудитора не тільки і не стільки на інвентаризацію майна та контроль рахунків, як насамперед на розрахунок результатів тієї або іншої угоди. Часто траплялися випадки, коли рахунки кориґували на суму, за яку керуючий мав звітувати перед своїм паном (лордом), збільшуючи їх. Отже, був взаємозв’язок облікової, контрольної й аналітичної функцій.
	Родоначальником систематизованого економічного аналізу як складового елементу бухгалтерського обліку варто вважати, очевидно, француза Жака Саварі (1622–1690), який увів поняття синтетичного й аналітичного обліку (його ж по праву називають попередником управлінського обліку і науки про керування підприємством). Безумовно, становлення та використання елементів економічного аналізу відбувалось у той час і в інших країнах, зокрема в Італії. Так, А. Ді Пієтро пропаґував методологію порівняння послідовних бюджетних асиґнувань із фактичними витратами. Б. Вентурі будував і аналізував динамічні ряди показників господарської діяльності підприємства за десять років.
	Ідеї Саварі поглибив у XІX ст. італійський бухгалтер Джузеппе Чербоні (1827–1917), який створив навчання про синтетичне додавання й аналітичне розкладання бухгалтерських рахунків. Наприкінці XІX – на початку XX ст. виникло ориґінальне поняття в обліку – «балансознавство». Воно розвивалося за трьома основними напрямками: економічний аналіз балансу, юридичний аналіз балансу, популяризація знань про баланс серед користувачів.
	Перший напрямок розвивали І. Шер, П. Герстнер і Ф. Ляйтнер. Зокрема, Герстнер увів поняття аналітичних характеристик балансу: про співвідношення коротко- і довготермінових зобов’язань, встановлення верхньої межі позикових засобів у розмірі 50% авансованого капіталу, взаємозв’язок фінансового стану та ліквідності тощо. Основний вклад у розвиток другого напрямку внесли Р. Байгель, З. Ремер, К. Порціг та інші вчені. У рамках цього напрямку згодом розробили теорію і практику бухгалтерської ревізії. Третій напрямок також розробляли переважно німецькі вчені: Брозіус, Губер, Шенвандт та ін.
	У Росії розквіт науки про аналіз балансу припадає на першу половину XX ст. Першим російським бухгалтером правомірно вважають А. Рощаховського (1910 р.), який по-справжньому оцінив роль економічного аналізу і його взаємозв’язок із бухгалтерським обліком. 	У 1920-і роки теорію балансознавства, зокрема методику аналізу балансу, остаточно сформулювали А. Рудановський, Н. Блатов, Й. Миколаєв та ін. Наприкінці XІX – на початку XX ст. активно розвивалась і наука про комерційні обчислення. Аналіз балансу та комерційні обчислення й склали, таким чином, суть фінансового аналізу [22, с. 50].
	Впродовж останніх років в Україні відбулися глибокі економічні зміни, зумовлені процесами розбудови ринкової економіки. За період, від початку радикального реформування адміністративно-командної еконо- міки значною мірою трансформувались умови функціонування всіх скла- дових ланок економіки, насамперед – сфери фінансових відносин у суспільстві.
	Ці умови потребують глибокого опанування науки про фінанси і водночас підвищення компетентності у нормативних актах, що регулюють практику фінансових відносин.
	Теоретичні дослідження в цій галузі здійснили вчені-економісти України – П. Саблук, М. Дейненко, А. Василик,  В. Федосов,  О. Заруба, М. Коробов, В. Меу.
	Під час будівництва планового соціалістичного господарства в колишньому СРСР фінансовий аналіз порівняно швидко був трансформований в аналіз господарської діяльності. Відбулося це шляхом природного (у рамках соціалістичної економіки) приниження ролі комерційних обчислень, посилення контрольної функції, домінування аналізу відхилень фактичних значень показників від планових, зниження значимості балансу як інструменту фінансового керування. Аналіз дедалі більше відокремлювали від бухгалтерського обліку, його фінансову природу нівелювали; по суті, він перетворювався на техніко-економічний аналіз (аналіз показників виробництва, реалізації, праці й заробітної плати тощо), яким не займався по-справжньому ніхто: ні бухгалтери (оскільки  це не належить до сфери їхньої діяльності та й не становить фахового інтересу), ні менеджери (нема часу). Суть такого аналізу звели до реалізації схеми «план-факт», а власне аналіз за сутністю замінили контролем. Такий аналіз був ретроспективним за природою, отже, малокорисним (недарма американці називали його «посмертним»).
	Процес трансформування фінансового аналізу в аналіз господарської діяльності припадав на 1930-і роки – період, коли загальне методологічне та методичне керівництво бухгалтерським обліком, контролем і аналізом господарської діяльності було покладено на Народний комісаріат фінансів. До початку 1940-х років вийшли перші книги з аналізу господарської    діяльності    підприємства    (С. Татур,    Д. Андріанов,   М. Дьячков, М. Баканова ін.). На початку 1970-х років опубліковані перші книги з теорії аналізу господарської діяльності (М. Баканов, А. Шеремет, Й. Каракоз, Н. Дембинський та ін.).
	Початок трансформації бухгалтерського обліку в рамках перебудови економіки на ринкові рейки (початок 1990-х років) знову повернув до життя найважливіший елемент аналітичної роботи – фінансовий аналіз. У його основі – аналіз та керування фінансовими ресурсами суб’єкта господарювання як основним і пріоритетним видом ресурсів. Виконавцями такого аналізу стали, насамперед, бухгалтери та фінансові менеджери. Важливо відзначити, що аналіз господарської діяльності, під яким розуміють техніко-економічний аналіз, не скасували – він стає прерогативою лінійних керівників. Можна навести такий приклад. Для бухгалтера виробничі запаси цікавлять лише як оборотні кошти, оптимізація котрих має сприяти підвищенню загальної рентабельності авансованого капіталу; для лінійного керівника важлива, насамперед, предметно-речова структура запасів як найважливішого елементу виробничого процесу. Очевидно, що мета й прийоми аналізу в обох випадках різноманітні, також різноманітні роль, можливості та доцільність використання бухгалтерської інформації.
	Результативність керування підприємством значною мірою визначається рівнем його організації і якістю інформаційного забезпечення. У системі інформаційного забезпечення особливе значення мають бухгалтерські дані, а звітність стає основним засобом комунікації, що забезпечує достовірне подання інформації про фінансовий стан підприємства. Причин цьому кілька, основна з них – зміна форм власності. Цей процес, що найдинамічніше розвивається у сфері обігу, цілком природно привів до руйнації багатьох вертикальних зв’язків і, як наслідок, інформаційної відокремленості підприємств.
	Інформаційне забезпечення фінансово-господарської діяльності має складну структуру і визначається різними чинниками, а саме: рівнем керівництва, цільовим призначенням інформації, складом користувачів тощо. На рівні підприємства основу інформаційного забезпечення фінансової діяльності становлять бухгалтерські дані. В умовах ринкової економіки до функцій бухгалтерської служби належать не тільки і не стільки ведення саме обліку як системи фіксації фактів господарської діяльності, що є ретроспективним характер, а й здійснення фінансових обчислень, які допускають перспективне спрямування та ймовірну природу результатів обчислення.
	Необхідність поєднання формалізованих і неформалізованих процедур у процесі прийняття управлінських рішень накладає природний відбиток як на порядок підготування аналітичних документів, так і на послідовність процедур аналізу фінансового стану: вони не можуть бути раз і назавжди жорстко заданими, навпаки, їх необхідно кориґувати як за формою, так і за суттю, а дискретність цього кориґування – випадкова. Саме таке розуміння логіки фінансового аналізу найбільше відповідає логічному функціонуванню підприємства в умовах ринкової економіки.
	У традиційному розумінні фінансовий аналіз – це метод оцінки і прогнозування фінансового стану підприємства на основі його бухгалтерської звітності. Такий аналіз може виконувати як управлінський персонал даного підприємства, так і будь-який зовнішній аналітик, оскільки згаданий аналіз базований здебільшого на загальнодоступній інформації. 	Проте прийнято виділяти два види фінансового аналізу: внутрішній і зовнішній.
	Внутрішній аналіз проводять працівники підприємства. Інформаційна база такого аналізу набагато ширша, охоплює будь-яку інформацію, що циркулює всередині підприємства і є корисною для прийняття управлінських рішень. Відповідно розширюються й можливості аналізу.
	Зовнішній фінансовий аналіз проводять сторонні для підприємства аналітики, які не мають доступу до його внутрішньої інформації. Зовнішній аналіз менш деталізований і більш формалізований. У процесі фінансового аналізу застосовують різноманітні прийоми, методи і моделі.
	Як уже було відзначено, основою фінансового аналізу є аналіз фінансової звітності, що теж розвивалася від найпростіших форм балансу до сучасної єдиної бухгалтерської звітності з єдиною метою – бути найпридатнішою для реальної оцінки фінансового стану підприємства та його майбутнього розвитку.
	Історичним аспектам виникнення систематизованого аналізу фінансової звітності (САФЗ) порівняно мало уваги приділено у дослідженнях як вітчизняних, так і західних спеціалістів у галузі історії бухгалтерського обліку й аналізу. Тим більше, що звітність складають саме для того, щоб її аналізувати.
	Незважаючи на те, що з незапам’ятних часів менеджери оцінювали в тому або іншому вигляді фінансовий стан підприємства, система- тизований аналізу звітності виокремили в розділ фінансового аналізу порівняно недавно – наприкінці XІX ст. Саме у західній обліково- аналітичній практиці на додаток до звіту залізничного транспорту впровадили перші розрахунки деяких відносних показників, що характеризують ліквідність компанії та ефективність витрат.
	Нині західні спеціалісти (наприклад Дж. О. Хорріган) виділяють п’ять самостійних підходів до становлення та розвитку САФЗ. Очевидно, що такий поділ є умовним – тією або іншою мірою ці підходи перетинаються і взаємодоповнюють один одного [22, с. 55]
	Перший підхід пов’язаний із діяльністю так званої «школи емпіричних праґматиків». Представники цієї школи – фахові аналітики, які, працюючи в галузі аналізу кредитоспроможності компаній, намагались обґрунтувати набір відносних показників, придатних для такого аналізу. Отже, їхня мета полягала в доборі таких індикаторів, що допомагали б аналітикові відповісти на запитання: чи зможе компанія розплатитися за короткотерміновими зобов’язаннями? Цей аспект аналізу діяльності компанії розглядали як найважливіший, саме тому всі аналітичні обрахування будували на використанні показників, що характеризують оборотні кошти, власний оборотний капітал, короткотермінову кредиторську заборгованість. Найвдаліші представники цієї школи зуміли переконати компанії, що спеціалізуються на оцінці, аналізі та керуванні фінансовими ресурсами і кредитною політикою, у доцільності   такого   підходу.   Як   приклад   можна   навести   розробки Р. Фоулка, виконані на початку 1950-х років для найбільшої в світі інформаційної компанії «Дан енд Бредстріт» – компанії, що заснована в 1841 р. і має банк даних із відомостями про 30 млн. компаній світу; обсяг реалізації становить біля $5 млрд. на рік. Основним внеском представників цієї школи в теорію САФЗ є на думку П. Барнса, те, що вони вперше спробували показати різноманіття аналітичних коефіцієнтів, які можуть бути розраховані за даними бухгалтерської звітності та є корисними для прийняття фінансових управлінських рішень.
	Другий підхід розробила школа «статистичного фінансового аналізу». Її виникнення пов’язують із працею О. Уолла, присвяченою розробленню критеріїв кредитоспроможності та опублікованою у 1919 р. Основна ідея представників цієї школи – аналітичні коефіцієнти, розраховані за даними бухгалтерської звітності, корисні лише тоді, коли є критерії, з граничними значеннями котрих ці коефіцієнти можна порівнювати. Подібні нормативи для коефіцієнтів передбачали розробляти за галузями, підгалузями та групами однотипних компаній шляхом опрацювання розподілів цих коефіцієнтів за допомогою статистичних методів. Обґрунтоване об’єднання однотипних компаній у страти, для кожної з яких могли б бути розроблені індивідуальні аналітичні нормативи, стало одним з основних завдань, що їх обговорювали представники школи. Від 1960-х років за цим напрямком проводять дослідження, присвячені коллінеарності й сталості коефіцієнтів. Ці дослідження показали, зокрема, що коефіцієнтам притаманна часова і просторова мультиколлінеарність, що обумовило нове актуальне завдан- ня – класифікацію всієї сукупності коефіцієнтів на групи: показники одної групи корелюють між собою, але показники різних груп порівняно незалежні.
	Третій підхід асоціюється з діяльністю школи «мультиваріантних аналітиків». Представники цієї школи підтримують ідею побудови концептуальних основ САФЗ, що базовані на безсумнівному зв’язку часткових коефіцієнтів, які характеризують фінансовий стан та ефективність поточної діяльності компанії (наприклад, валовий прибуток, оборотність засобів у активах, запасах, рахунках та ін.), і узагальнюючих показниках фінансово-господарської діяльності (наприклад. рентабельність авансованого капіталу). Цей напрямок пов’язаний із іменами Дж. Блісса, А. Вінакора та іних учених, які в 1920-ті роки працювали над даною проблемою. Основне завдання представники цієї школи вбачали у побудові піраміди (системи) показників. Деякий розвиток згаданий напрямок отримав у 1970-і роки – в рамках побудови комп’ютерних імітаційних моделей взаємозв’язку аналітичних коефіцієнтів і ринкової ціни акцій.
	Четвертий підхід пов’язаний із виникненням школи «аналітиків, зайнятих прогнозуванням можливого банкрутства компаній». На відміну від першого підходу, представники цієї школи наголошують в аналізі на необхідності фінансової сталості компанії (стратегічний аспект), надаючи перевагу перспективному аналізові перед ретроспективним. На їхню думку, цінність бухгалтерської звітності визначається тільки її спроможністю забезпечити передбачуваність можливого банкрутства. Аналіз діяльності фірм-банкрутів започаткували в 1930-і роки А. Винакор і Р. Сміт, у найзакінченішими методика і техніка прогнозування банкрутства подані в роботах Едварда Альтмана.
	Нарешті, п’ятий підхід, що становить найновіший напрямок у рамках САФЗ, із 1960-х років розвиваються представники школи «учасників фондового ринку». Так, на думку Дж. Фостера, цінність звітності полягає в можливості її використання для прогнозування рівня ефективності інвестування у ті або інші цінні папери та рівня пов’язаного з цим ризику. Ключова відмінність згаданого напрямку від згаданих полягає в зайвій теоретизованості; невипадково його розвивають, головним чином, вчені, й він поки що не визнають практики.
	Щодо подальших перспектив розвитку САФЗ, то його пов’язують, насамперед, із розробленням нових аналітичних коефіцієнтів, а також із розширенням інформаційної бази аналізу. Достатньо очевидно, що аналітичні розрахунки, особливо перспективні, не можуть бути виконані за даними тільки бухгалтерської звітності, аналітичні можливості котрої, безумовно, обмежені.
	В економічній літературі відомо три підходи до послідовності фінансового аналізу [36, с. 3]:
· від розрахунку та оцінки узагальнюючих показників ефективності використання капіталу, вивчення його складу і структури до оцінки платоспроможності;
· від загальної характеристики й оцінки активів та їх джерел до оцінки платоспроможності, фінансової стійкості й ефективності використання активів;
· від аналізу фінансових результатів до загальної оцінки динаміки і структури статей бухгалтерського балансу, фінансової стійкості, ефективності діяльності підприємства.
	Цей аналітичний комплекс підходу до фінансового аналізу дає змогу оцінити фінансовий стан господарського суб’єкта, а саме: його конкурентоспроможність, платоспроможність та кредитоспроможність, використання фінансових ресурсів і капіталу, виконання зобов’язань перед державою та іншими господарськими суб’єктами. Рух товарно- матеріальних цінностей, передових і матеріальних ресурсів супроводжується утворенням та використанням грошових коштів. Господарський суб’єкт, який не витримав конкуренції, банкрутує.

1.3. [bookmark: _TOC_250037]Мета і завдання фінансового аналізу

	Метою фінансового аналізу є отримання інформації, що дає об’єктивну й точну картину фінансового стану підприємства, його прибутку та збитків, змін у структурі активів і пасивів, у розрахунках із дебіторами та формуванні його капіталу.
	Основної мети аналізу досягають у результаті виконання відповідного взаємопов’язаного набору аналітичних завдань. Аналітичне завдання – це конкретизація мети аналізу з урахуванням організаційних, інформаційних, технічних і методичних можливостей його проведення.
	Змістом фінансового аналізу є оцінка і прогнозування фінансового стану організації за даними бухгалтерської звітності й обліку. Це зокрема:
1) розроблення системи показників для оцінки фінансового стану підприємства, його структурних підрозділів;
2) об’єктивна	оцінка	фінансового	стану	підприємства	та	його структурних підрозділів;
3) визначення	впливу	факторів	та	виявлення	відхилення	за показниками,
4) прогнозування фінансового стану підприємства;
5) виявлення резервів поліпшення фінансового стану підприємства;
6) обґрунтування і підготовка управлінських рішень щодо поліп- шення фінансового стану підприємства.
	Розрізняють,	як	уже	було	відзначено,	зовнішній	і	внутрішній фінансовий аналіз.
	Внутрішній аналіз здійснюють працівники підприємства з широким залученням усієї інформації – бухгалтерського обліку, бухгалтерської звітності, даних інших підприємств, розроблених нормативних значень фінансових показників.
Основними	складовими	частинами	внутрішнього	фінансового аналізу є:
· оцінка виконання бізнес-плану з фінансовими показниками;
· аналіз бухгалтерського балансу та інших форм звітності;
· розрахунок і аналіз фінансових коефіцієнтів;
· аналіз прибутку;
· аналіз використання виробничих ресурсів. Особливості внутрішнього аналізу:
· орієнтація результатів аналізу на своє керівництво;
· використання всіх джерел інформації для аналізу;
· відсутність реґламентації аналізу зі сторони;
· комплексність	аналізу,	вивчення	всіх	сторін	діяльності підприємства;
· інтеґрація обліку, аналізу, планування і прийняття рішень;
· максимальна закритість результатів аналізу з метою збереження комерційної таємниці.
Зовнішній аналіз проводять здебільшого за даними бухгалтерської звітності сторонні організації, тому він лише аналітичний.
Особливостями зовнішнього фінансового аналізу є:
· багатогранність суб’єктів аналізу, користувачів інформації про діяльність підприємства;
· різнобічність мети й інтересів суб’єктів аналізу;
· використання	типових	методик	аналізу,	стандартів	обліку	і звітності;
· орієнтація	аналізу	тільки	на	публічну,	зовнішню	звітність підприємства;
· обмеженість завдань аналізу як дія попереднього фактора;
· максимальна відкритість результатів аналізу для користувачів інформацією про діяльність підприємства.
	Фінансовий аналіз, що базований на даних тільки бухгалтерської звітності, набуває характеру зовнішнього аналізу, тобто аналізу, який проводять за межами підприємства його здійснюють зацікавлені контраґенти, власники або державні органи. Такий цей аналіз на основі тільки звітних даних, які містять лише обмежену частину інформації про діяльність підприємства, не дає змоги розкрити всі таємниці успіхів фірми.
	Введення нового плану рахунків бухгалтерського обліку, зміна форм бухгалтерської звітності відповідно до вимог міжнародних стандартів зумовлюють необхідність використання нової методики фінансового аналізу, що відповідає умовам ринкової економіки. Така методика необхідна для обґрунтованого вибору ділового партнера, визначення рівня фінансової стійкості підприємства, оцінки ділової активності й ефективності підприємницької діяльності.
	Фінансовий аналіз – це засіб нагромадження, трансформації і використання фінансової інформації, що має на меті:
· оцінити поточний і перспективний фінансовий стан підприємства;
· визначити можливі й доцільні темпи розвитку підприємства з позиції їх фінансового забезпечення;
· виявити	доступні	джерела	засобів	і	оцінити	можливість	та доцільність їхньої мобілізації;
· спрогнозувати місце підприємства на ринку капіталів.

1.4. [bookmark: _TOC_250036]Методи та види фінансового аналізу

	Аналіз фінансової звітності підприємства має на меті оцінити результати діяльності підприємства за звітний період і його поточний фінансовий стан.
	Метод аналізу господарської діяльності використовують завдяки ряду конкретних методик аналітичного дослідження.
	Під методикою розуміють сукупність способів, правил найдо- цільнішого виконання певної роботи.
	Головним елементом методики аналізу господарської діяльності служать технічні прийоми і способи аналізу.
	Для вивчення впливу факторів на результати господарської діяльності й підрахунку резервів у аналізі використовують такі способи: порівняння, зведення і групування, метод елімінування, що охоплює спосіб ланцюгових підстановок, абсолютних та відносних різниць. В окремих випадках можна використовувати методи економіко-матема- тичного моделювання (реґресійний і кореляційний), кластерний аналіз. Згадані прийоми детально вивчають у курсі «Економічний аналіз».
	У практиці проведення фінансового аналізу використовують наступні прийоми:
· горизонтальний (часовий) аналіз – порівняння кожної позиції звітності з попереднім періодом; 
· вертикальний (структурний) аналіз – визначення структури підсумкових фінансових показників із виявленням впливу кожної позиції звітності на результат у цілому;
· трендовий аналіз – порівняння кожної позиції звітності з рядом попередніх періодів і визначення тренду, тобто основної тенденції динаміки показників. Із допомогою тренда формують можливі значення показників у майбутньому і, відповідно, здійснюють перспективний (прогнозний) аналіз;
· аналіз відносних показників (коефіцієнтів) – розрахунок відно- шень між окремими позиціями звіту або позиціями різних форм звітності, визначення взаємозв’язку показників;
· порівняльний (просторовий) аналіз – охоплює як внутрігоспо- дарський аналіз зведених показників звітності за окремими показниками підприємства, так і міжгосподарський аналіз показників даного підприємства з показниками конкурентів, із середньогалузевими та середніми господарськими даними;
· факторний аналіз – аналіз впливу окремих факторів на узагальнюючий (результативний) показник із допомогою детермінованого або стохастичного методів дослідження. Факторний аналіз може бути прямим, коли узагальнюючий показник розкладають на частини, й оберненим (синтез), коли його окремі елементи об’єднують у загальний узагальнюючий (результативний) показник.
	На думку І. М. Герчикової [15, с. 79–80], залежно від мети аналізу фінансової звітності та вимог зацікавлених у його результатах користувачів використовують різні види аналізу й різний набір показників фінансових, коефіцієнтів, а саме:
· абсолютні показники, що дають змогу зробити висновки про джерела залучення коштів, напрямки їх вкладення, джерела надходження грошових коштів, величину отриманого прибутку, систему розподілу дивідендів;
· порівняльні процентні показники для читання фінансової звітності та виявлення відхилень за її важливими статтями;
· аналіз горизонтальних процентних змін, що характеризують зміну окремих статей фінансової звітності за рік або ряд років (наприклад, чистих продажів, собівартості реалізованої продукції, валового прибутку, чистого прибутку, виробничих витрат тощо);
· аналіз вертикальних процентних змін, що передбачає співвідношення показників різних статей до одної вибраної статті (наприклад, частка у відсотках від обсягу продажів: собівартості реалізованої продукції, валового прибутку, виробничих витрат, доходу від основної діяльності, чистого доходу);
· аналіз тенденцій (трендовий аналіз), що характеризує зміну показників діяльності фірми протягом ряду років порівняно з базовим показником, який дорівнює 100. Метою аналізу є оцінка роботи фінансових менеджерів у минулому періоді та визначення перспектив їх поведінки є;
· порівняльний аналіз із метою зіставлення окремих показників діяльності своєї фірми з показниками фірм-конкурентів однієї галузі та приблизно однаковими доходами (з урахуванням різних методів ведення звітності). Цей аналіз дає змогу виявити стратегію конкурентів і перспективи їх розвитку.
· порівняння зі середньогалузевими показниками, що відображають стійкість фірми на ринку. Його здійснюють із допомогою загальних змін стану господарської кон’юнктури у даній галузі й економіці країни в цілому, а саме рівня цін, динаміки процентної ставки, рівня забезпечення сировиною і матеріалами;
· аналіз показників шляхом використання фінансових коефіцієнтів, розрахунок яких ґрунтований на відповідних співвідношеннях між окремими статтями звітності;
	Значення таких коефіцієнтів визначене можливістю зіставлення отриманих результатів із загальноприйнятими стандартними нормами – усередненими галузевими коефіцієнтами, а також прийнятими в країні або конкретній фірмі показниками аналізу фінансової звітності.
Слід мати на увазі, що поряд із правильним вибором фінансових стратегій і тактик велике значення для фінансового менеджера має оперативність відображення економічних показників господарської діяльності з метою задоволення інтересів як зовнішніх зацікавлених осіб, зокрема наявних власників, із одного боку, та потенційних кредиторів, із іншого, так і для внутрішнього використання менеджером, із погляду на можливість раптового реагування у випадку відхилень від запланованого процесу реалізації економічних та господарських проектів. Аналіз фінансового становища, таким чином, можна поділити на внутрішній та зовнішній. Зовнішній аналіз проводять здебільшого можливі кредитори підприємства, які, маючи змогу інвестування, шукають на ринку фірми з низькими ризиками економічної діяльності та високими показниками ліквідності. Якщо директор забезпечить компанії такі показники, то він буде нагороджений тим, що його підприємство матиме сприятливі можливості щодо додаткового залучення капіталів. Зовнішній аналіз можуть здійснювати також акціонери компанії (рада директорів, які, оцінюючи фінансове становище фірми і контролюючи тим виконання поставлених перед директором завдань, окреслюють перед ним різні напрямки фінансової стратегії).
Зовнішній аналіз здійснюють аналітики, які є сторонніми особами для підприємства, і тому не мають доступу до внутрішньої інформаційної бази підприємства. Такий аналіз більш формалізований і менш деталізований.
Особливостями зовнішнього фінансового аналізу є:
· значна чисельність суб’єктів діагностики користувачів інформації про діяльність підприємства;
· різноманітність цілей та інтересів суб’єктів діагностики;
· наявність	типових	методик	діагностики,	стандартів	обліку	і звітності;
· орієнтація діагностики тільки на публічну зовнішню звітність підприємства;
· обмеженість завдань діагностики;
· максимальна доступність результатів діагностики для користу- вачів інформації.
Основним змістом зовнішнього фінансового аналізу є:
1) аналіз показників прибутку;
2) аналіз показників рентабельності;
3) аналіз фінансового стану, ринкової стійкості, ліквідності балансу, платоспроможності підприємства;
4) аналіз ефективності використання позикового капіталу;
5) економічна	діагностика	фінансового	стану	підприємства	і рейтингова оцінка емітентів.
	Основний зміст внутрішнього фінансового аналізу такий самий, як і зовнішньої, проте при його здійсненні використовують як джерело інформації оперативні дані системного бухгалтерського обліку, норма- тивну і планову інформацію.
	Він включає аналіз ефективності авансування капіталу, аналіз взаємозв’язку витрат, обороту і прибутку, а також оцінку ефективності господарської діяльності.
	 Внутрішній аналіз проводять директори та їх фінансові служби з єдиною метою – досягнення на здійснення сприятливих економічних показників для зовнішнього аналізу. Методику та порядок внутрішнього аналізу кожен директор розробляє окремо, не забуваючи при цьому про позитивні аспекти, відомі у практиці інших менеджерів. При такому аналізі наголошують не лише на підтримці економічних показників на сприятливому рівні, а й на оперативності відображення господарських процесів у бухгалтерських регістрах та фінансових звітах.
	За обсягом аналітичного дослідження розрізняють повний та тематичний фінансовий аналіз підприємства.
Повний фінансовий аналіз підприємства. проводять з метою вивчення усіх аспектів фінансової діяльності підприємства в комплексі.
	Тематичний фінансовий аналіз обмежують вивченням окремих аспектів фінансової діяльності підприємства. Предметом його може бути ефективність використання активів підприємства, оптимальність залучення фінансових ресурсів з окремих джерел, стан фінансової стійкості та платоспроможності підприємства, оптимальність фінансової структури капіталу тощо.
3. Залежно від об’єкта фінансового аналізу можна виділити такі його види:
· аналіз фінансової діяльності підприємства в цілому. У процесі такого аналізу об’єктом вивчення є фінансова діяльність підприємства загалом без виділення окремих його структурних одиниць та підрозділів;
· аналіз фінансової діяльності окремих підрозділів підприємства. Він ґрунтується в основному на результатах внутрішнього аналізу підприємства;
· аналіз окремих фінансових операцій підприємства. Предметом його можуть бути окремі операції, пов’язані з коротко- або довгостроковими фінансовими вкладеннями, з фінансуванням окремих реальних проектів.
4. Залежно від періоду проведення виділяють попередній, поточний (оперативний) та прогнозний фінансовий аналіз.
	Попередній фінансовий аналіз пов’язаний з вивченням умов фінансової діяльності в цілому або здійснення окремих фінансових операцій підприємства. Наприклад, оцінка власної платоспроможності при необхідності отримання банківського кредиту.
	Поточний (оперативний) фінансовий аналіз проводиться в процесі поточної фінансової діяльності з метою оперативного впливу на результати фінансової діяльності. Як правило, вона обмежується невеликим періодом часу (місяць, квартал).
	Прогнозний (ретроспективний) фінансовий аналіз здійснюється підприємством за певний перспективний або звітний період (місяць, квартал, рік). Він дає змогу глибше та повніше проаналізувати фінансовий стан і результати фінансової діяльності підприємства порівняно з попереднім та поточним аналізом, оскільки ґрунтується на звітних матеріалах, а також спрогнозувати діяльність підприємства на перспективу.
	Відтак зовнішній аналіз – аналіз економічних показників, що здійснюють зовнішні зацікавлені особи (акціонери та потенційні інвестори) на основі результатів господарської діяльності підприємства в минулому.
	Зовнішній перспективний аналіз економічних показників – здійснюють зовнішні зацікавлені особи на базі перспективних економічних проектів, які запропонували директор та його фінансові служби.
	Внутрішній аналіз – аналіз оперативних економічних показників, який здійснюють внутрішні особи (директор) на основі результатів господарської діяльності в минулому, що здійснювали фінансові служби підприємства.
	Внутрішній перспективний аналіз – аналіз можливих короткотермінових напрямків фінансування та перспективних економічних показників, що здійснюють внутрішні особи на базі економічних проектів, котрі запропонували фінансові служби підприємства.
	Отже, фінансовий аналіз багатогранний. Однак при цьому його все- таки здійснюють за певною схемою, подібною до тієї, яку ми розглянули вище, інакше він буде безкорисний і не дасть відповідей на ті питання, заради яких його здійснюють. Як ми побачимо буде висвітлено далі, невід’ємною складовою фінансового аналізу є аналіз фінансових показників чи індексів, що повністю займуть нашу увагу в наступному розділі.

1.5. [bookmark: _TOC_250035]Інформаційне забезпечення фінансового аналізу
	Основне та єдине джерело інформації про фінансову діяльність ділового партнера – бухгалтерська звітність. Звітність підприємств у ринковій економіці базована на узагальнених даних фінансового обліку і є інформаційною ланкою, що зв’язує підприємство зі суспільством та діловими партнерами-користувачами інформації про діяльність підприємства.
Бухгалтерська звітність – це система показників, що відображають майновий та фінансовий стан організації на відповідну дату, а також фінансові результати його діяльності за звітний період.
	Загальні вимоги до фінансової звітності викладені в Національному положенні (стандарті) бухгалтерського обліку 1 «Загальні вимоги до фінансової звітності» (далі – НП(С)БО 1), затвердженому наказом Міністерства фінансів України від 07.02.2013 р. № 73, зареєстрований у Мін’юсті 28.02.2013 р. за № 336/22868. Юридичні особи (крім банків та бюджетних установ), які зобов’язані подавати фінансову звітність згідно  із законодавством, застосовують форми фінансової звітності, визначені цим наказом.
Дане положення встановлює:
· мету фінансових звітів;
· їх склад;
· звітний період;
· якісні характеристики та принципи, якими слід керуватися під час складання фінансових звітів;
· вимоги до розкриття інформації у фінансових звітах.
НП(С)БО 1 мають застосовувати при підготовці й наданні фінансових звітів підприємства, організації, установи та інші юридичні особи (надалі – підприємствами) всіх форм власності (крім банків і бюджетних установ), починаючи із звітності за І квартал 2013 року. НП(С)БО 1 змінив низку вже звичних для нас П(С)БО: № 1, № 2, № 3,
№ 4, № 5. Також, що є новим, тут розглянуті правила складання консолідованої фінансової звітності. Консолідована фінансова звітність - звітність, яка відображає фінансовий стан, результати діяльності та рух грошових коштів підприємства та його дочірніх підприємств як єдиної економічної одиниці.
Основою НП(С)БО 1 є Міжнародний стандарт бухгалтерського обліку 1 (переглянутий у 1997 р.) Комітету з Міжнародних стандартів бухгалтерського обліку.
	Фінансова звітність, визначена НП(С)БО 1 як бухгалтерська звітність, що містить інформацію про фінансовий стан, результати діяльності та рух грошових коштів підприємства за звітний період.
	Метою такої звітності є забезпечення загальних інформаційних потреб широкого кола користувачів, котрі покладаються на неї як на основне джерело фінансової повної, правдивої та неупередженої інформації про фінансовий стан, результати діяльності та рух грошових коштів підприємства для прийняття управлінських рішень. Тобто, бухгалтерська звітність складається на підставі даних бухгалтерського обліку для задоволення потреб певних користувачів (табл. 1.2).
Таблиця 1.2
Інформаційні потреби основних користувачів фінансових звітів

	Користувачі звітності
	Інформаційні потреби

	
Інвестори, власники
	Придбання продаж та володіння цінними паперами. Участь у капіталі підприємства
Оцінка якості управління
Визначення суми дивідендів, що підлягають розподілу

	Керівництво
підприємства
	Регулювання діяльності підприємства

	Банки, постачальники
та інші кредитори
	Забезпечення зобов’язань підприємства
Оцінка здатності підприємства своєчасно виконувати зобов’язання щодо кредитів, відсотків за ними та погашення кредиторської заборгованості

	Замовники
	Оцінка здатності підприємства своєчасно виконувати
зобов’язання

	Працівники
підприємства
	Оцінка здатності підприємства своєчасно виконувати
зобов’язання перед працівниками та їх забезпечення

	Органи державного управління
	Формування макроекономічних показників


	Державні органи управління тепер стали одним із цих користувачів, а не тим єдиним, який постійно диктував свої вимоги, змінюючи їх на потребу податкового законодавства. Це є визнанням того факту, що врахування потреб інвестора (власника) та інших сторін, які беруть участь у підприємницькій діяльності, не менш важливе, ніж інтересів держави в отриманні податків. Адже якщо ніхто не вкладатиме свої кошти у бізнес, то й нікому буде сплачувати податки.
	Для того, щоби користувачі фінансових звітів прийняли економічні рішення, необхідна інформація про фінансовий стан, результати діяльності та зміни у фінансовому стані підприємства. Зазначені інформаційні потреби обумовили склад фінансової звітності. За НП(С)БО 1, до неї належать:
· баланс (Звіт про фінансовий стан) (форма № 1);
· звіт про фінансові результати (Звіт про сукупний дохід) (форма
№ 2);
· звіт про рух грошових коштів (за прямим методом) (форма № 3) або звіт про рух грошових коштів (за непрямим методом) (форма № 3-н);
· звіт про власний капітал (форма № 4);
· примітки до річної фінансової звітності (форма № 5);
· додаток до приміток до річної фінансової звітності «Інформація за сегментами» (форма № 6);
· фінансовий звіт суб’єкта малого підприємництва (форми № 1-м,
2-м);
· спрощений	фінансовий	звіт	суб’єкта	малого	підприємництва
(форми № 1-мс, 2-мс).
Формами консолідованої фінансової звітності є:
· Консолідований баланс (Звіт про фінансовий стан)
· Консолідований звіт про фінансові результати (Звіт про сукупні доходи)
· Звіт про рух грошових коштів
· Звіт про рух грошових коштів (за непрямим методом)
· Консолідований	звіт	про	власний	капітал	(Звіт	про	зміни	у власному капіталі)
	Компоненти фінансової звітності відображають різні аспекти одних і тих самих господарських операцій і подій за звітний період, відповідну інформацію попереднього звітного періоду та розкриття облікової політики та її змін, що робить можливим ретроспективний та перспективний аналіз діяльності підприємства (табл. 1.3).
Таблиця 1.3
Призначення основних компонентів фінансової звітності

	Компоненти фінансової звітності
	Зміст
	Використання інформації

	1
	2
	3

	


Баланс
(Звіт про фінансовий стан)
	

Наявність економічних ресурсів, що контролює підприємство, на дату балансу
	Оцінка структури ресурсів підприємства, їх ліквідності та платоспроможності підприємства.
Прогнозування майбутніх потреб у показниках; оцінка та прогнозування змін в економічних ресурсах, які підприємство, ймовірно,
контролюватиме

	Звіт про фінансові результати (Звіт про сукупний дохід)
	Доходи, витрати та фінансові результати діяльності підприємства за звітний
період
	Оцінка та прогноз: прибутковості діяльності підприємства; структури доходів та витрат


	Звіт про власний капітал
	Зміни у складі власного капіталу підприємства
протягом звітного періоду
	Оцінка та прогноз змін у власному капіталі

	Звіт про рух грошових коштів (за прямим і непрямим методом)
	
Генерування та використання грошових коштів протягом звітного періоду
	Оцінка та прогноз руху грошових коштів від операційної, інвестиційної та фінансової діяльності
підприємства

	


Примітки
	Обрана облікова політика. Інформація, не наведена безпосередньо у фінансових звітах, але обов’язкова за П(С)БО. Додатковий аналіз статей звітності, необхідний для забезпечення її
зрозумілості
	
Оцінка та прогноз: облікової політики; ризиків або непевності, що впливають на підприємство, його ресурси та зобов’язання; діяльності підрозділів підприємства тощо



	Такі компоненти фінансової звітності, як баланс, звіт про фінансові результати, звіт про власний капітал та звіт про рух грошових коштів, складаються зі статей, що об’єднують у відповідні розділи. Форми, перелік статей фінансових звітів та їх зміст установлений у НП(С)БО 1 та «Методичними рекомендаціями щодо заповнення форм фінансової звітності» затвердженими Наказом Мінфіну від 28.03.2013 р. № 433, а також «Методичними рекомендаціями з перевірки порівнянності показників фінансової звітності» затвердженими наказом Мінфіну від 11.04.2013 р. № 476. Але підприємство заносить інформацію до тієї чи іншої статті відповідного фінансового звіту тільки тоді, коли:
· є ймовірність збільшення або зменшення майбутніх економічних вигод, пов’язаних із цією статтею;
· оцінка статті може бути достовірно визначена.
Перший критерій відображення статей у фінансовій звітності пов’язаний із тим, в якому звіті буде наведена стаття, – у балансі чи у звіті про фінансові результати, тобто йдеться про відповідність результатів господарських операцій визначенню активів, зобов’язань, власного капіталу, доходів чи витрат, що наведені в НП(С)БО 1.
Другий критерій допомагає визначитися з тим, чи будуть відображені результати господарської операції у фінансових звітах, чи тільки розкриті в примітках до них. В обох випадках йдеться лише про суттєву інформацію, тобто таку, відсутність якої може вплинути на рішення користувачів фінансової звітності.
Процес аналізу фінансової інформації на відповідність визначенню певної статті фінансових звітів та описаним критеріям називається визнанням.
Одночасно виникає заборгованість перед постачальником щодо сплати вартості отриманих матеріалів. Сплата – це вибуття грошових коштів (чи інших активів на умовах бартеру, тобто втрата підприємством економічних вигод у майбутньому. Це ознаки іншого елементу балансу – зобов’язань.
Під час складання фінансової звітності необхідно також завжди враховувати фактор імовірності надходження чи втрати економічних вигод. Адже ситуація на ринку стрімко змінюється, на дату балансу її можуть оцінювати іншим чином, ніж на момент здійснення господарської операції.
Якісні характеристики фінансової звітності
Фінансова звітність має надати доступну, доречну, достовірну та зіставну інформацію щодо фінансового стану, результатів діяльності підприємства, руху його грошових коштів, змін у складі власного капіталу. Інформація, яка надається у фінансовій звітності, повинна бути дохідлива і зрозуміла її користувачам за умови, що вони мають достатні знання та заінтересовані у сприйнятті цієї інформації
Для досягнення доступності інформації припускають, що користувачі мають певний рівень знань і прагнуть уважно вивчити надану інформацію. Проте можливу складність розуміння інформації, що необхідна для того, щоби користувачі прийняли економічні рішення (наприклад, про фінансові інструменти), не можна вважати підставою для виведення такої інформації зі складу фінансових звітів,
Для того, щоби фінансова звітність була зрозумілою користувачам, НП(С)БО 1 вимагає наявності у ній даних про:
· підприємство;
· дату звітності та звітний період;
· валюту звітності та одиницю її виміру;
· відповідні показники (статті) за звітний і попередній періоди;
· облікову політику підприємства та її зміни;
· аналітичну інформацію щодо статей фінансових звітів;
· консолідацію фінансових звітів;
· припинення (ліквідацію) окремих видів діяльності;
· обмеження щодо володіння активами;
· участь у спільних підприємствах;
· виявлені помилки та пов’язані з ними кориґування;
· переоцінку статей фінансових звітів;
· іншу	інформацію,	розкриття	якої	передбачено	відповідними П(С)БО.
На прийняття рішень користувачами впливає лише суттєва інформація. Суттєвість – це точка відсікання інформації, що потрапляє до фінансової звітності, або рівень точності такої інформації.
	Метою складання звітності за НП(С)БО 1 є також забезпечення зіставності фінансової інформації, що надали як одне підприємство за різні звітні періоди, так і різні підприємства. Зіставна інформація попередніх звітних періодів має бути розкрита у фінансовій звітності як в описовому, так і в цифровому вигляді, якщо вона необхідна для розуміння фінансових звітів за поточний період.
	Фінансова звітність підприємства формується з дотриманням таких принципів:
· автономності підприємства, за яким кожне підприємство розглядається як юридична особа, що відокремлена від власників; тому особисте майно і зобов’язання власників не повинні відображатись у фінансовій звітності підприємства;
· безперервності діяльності, що передбачає оцінку активів і зобов’язань підприємства, виходячи з припущення, що його діяльність триватиме далі;
· періодичності, що припускає розподіл діяльності підприємства на певні періоди з метою складання фінансової звітності;
· історичної (фактичної) собівартості, що визначає пріоритет оцінки активів, виходячи з витрат на їх виробництво та придбання;
· нарахування та відповідності доходів і витрат, за яким для визначення фінансового результату звітного періоду слід порівняти доходи звітного періоду з витратами, які були здійснені для отримання цих доходів. При цьому доходи і витрати відображаються в обліку і звітності у момент їх виникнення, незалежно від часу надходження і сплати грошей;
· повного висвітлення, згідно з яким фінансова звітність повинна містити всю інформацію про фактичні та потенційні наслідки операцій та подій, яка може вплинути на рішення, що приймаються на її основі;
· послідовності, який передбачає постійне (із року в рік) застосування підприємством обраної облікової політики. Зміна облікової політики повинна бути обґрунтована і розкрита у фінансовій звітності;
· обачності, згідно з яким методи оцінки, що застосовуються в бухгалтерському обліку, повинні запобігати заниженню оцінки зобов’язань та витрат і завищенню оцінки активів і доходів підприємства;
· превалювання сутності над формою, за яким операції повинні обліковуватись відповідно до їх сутності, а не лише виходячи з юридичної форми;
· єдиного грошового вимірника, який передбачає вимірювання та узагальнення всіх операцій підприємства у його фінансовій звітності в єдиній грошовій одиниці.
Під час складання фінансової звітності необхідно намагатися збалансувати всі перелічені принципи так, щоби досягти якісних характеристик фінансової звітності.
	Баланс (Звіт про фінансовий стан підприємства) у системі бухгалтерської звітності займає центральне місце і є найважливішим джерелом інформації про фінансовий стан підприємства на звітну дату.
Інформація підприємства за складом різноманітна і характеризує стан та рух об’єктів обліку, трансформацію ресурсів підприємства в процесі кругообігу коштів, розрахункові взаємовідносини з юридичними й фізичними особами, процеси в господарській та фінансовій діяльності й інші аспекти функціонування підприємства.
	Така розрізнена інформація має важливе значення в оперативній роботі, контролі, аналізі процесів, але не дає уявлення про підприємство як цілісну систему господарської та фінансової діяльності.
	На підприємстві бухгалтерську балансову інформацію широко використовують для аналізу господарської діяльності, вишукування резервів, кориґування витрат та збитків, усунення причин штрафів, неустойок, які сплачують за рахунок прибутку, що залишається у розпорядженні підприємства.
	Щоб отримати уявлення про підприємство, необхідно узагальнити первинні дані, згрупувавши їх на основі загальних принципів, властивостей, тенденцій розвитку та ін.
	Узагальнюють інформацію, аґреґуючи дані на аналітичних та синтетичних рахунках і відображаючи зведені дані у бухгалтерському балансі.
	Балансові узагальнення широко застосовують у сфері науки й практики – плануванні, фінансуванні, аналізі, прогнозуванні, обліку.
Баланс означає рівновагу, яка характерна тим, що між окремими сторонами будь-якої діяльності є врівноваження. Приклад балансового узагальнення – виробництво та споживання будь-якого продукту.
	Бухгалтерський баланс є складним за змістом та будовою. По-перше, інформацію в ньому подають у грошовому вимірнику, що дає змогу зводити окремі показники в цілісну систему узагальнених даних.
	По-друге, враховуючи подвійність відображення господарських операцій на рахунках бухгалтерського обліку, в балансі один і той самий об’єкт – кошти підприємства показують у двох розрізах – за їх призначенням і за правом власності.
	Такий прийом відображення економічної інформації у балансі забезпечує можливість зіставлення окремих показників, аналізу методом співвідношення між окремими статтями балансу, групами статей.
	Особлива роль балансу полягає в тому, що лише з його допомогою можна визначити фінансовий стан підприємства та показники – ліквідність, платоспроможність, ділову активність, прибутковість, тенденції в розвитку (поліпшення роботи, стабільність, погіршення роботи), а також здатність підприємства адаптуватися до змін середовища, в якому воно функціонує.
	Таким чином, баланс (звіт про фінансовий стан) – це звіт про фінансовий стан підприємства, що відображає на певну дату його активи, зобов’язання і власний капітал.
	На сьогодні немає окремого П(С)БО, що регулювало би порядок складання балансу та зміст його окремих статей. НП(С)БО 1, по суті, регулює лише загальні положення щодо змісту балансу та визначає його форму. Норми цього Положення (стандарту) застосовують до балансів підприємств, організацій та інших юридичних осіб усіх форм власності, крім банків та бюджетних установ.
	Тому, під час складання фінансової звітності, в тому числі балансу необхідно керуватися законодавчими актами: «Методичні рекомендації щодо заповнення форм фінансової звітності» затверджені Наказом Мінфіну від 28.03.2013 р. № 433 і «Методичні рекомендації з перевірки порівнянності показників фінансової звітності» затверджені наказом Мінфіну від 11.04.2013 р. № 476, що містять формули, які дозволяють перевірити взаємозв’язок даних рядків балансу
	Метою складання балансу є надання користувачам повної, правдивої та неупередженої інформації про фінансовий стан підприємства на звітну дату.
Як і будь-яка форма фінансової звітності, баланс має заголовок, основні її елементи (класи) та підкласи. У заголовку наводять:
· назву підприємства, його організаційно-правову форму та місце розташування;
· назву звіту;
· дату, на яку складено звіт;
· валюту, в якій складено звіт, рівень її точності.
	Інформація щодо економічних ресурсів, які контролює підприємство, і здатності його в минулому змінювати ці ресурси є корисною для: визначення спроможності підприємства ґенерувати грошові кошти та їх еквіваленти у майбутньому. Інформація щодо структури капіталу корисна при прогнозуванні майбутніх потреб у позиках, при визначенні розподілу майбутніх прибутків та потоків грошових коштів серед власників підприємства, а також при визначенні ймовірності залучення фінансів. Інформація щодо ліквідності та платоспроможності підприємства є корисною для прогнозування спроможності підприємства вчасно виконувати фінансові зобов’язання. Ліквідність свідчить про наявність грошових коштів у найближчому майбутньому – після виконання фінансових зобов’язань даного періоду. Наявність грошових коштів упродовж більшого періоду для вчасного виконання фінансових зобов’язань свідчить про платоспроможність підприємства.
	Елементами балансу, безпосередньо пов’язаними з визначенням фінансового стану підприємства та змін у ньому, є:
· активи;
· зобов’язання;
· власний капітал.
	Активи і зобов’язання не підлягають згортанню, за винятком випадків, передбачених окремими стандартами.
	Підсумок активів балансу повинен дорівнювати сумі зобов’язань і власного капіталу.
Форма балансу наведена в Додатку А.
	Бухгалтерський баланс складається з двох частин: активу, де представлені господарські засоби та кошти, і пасиву, де згруповані їхні джерела. До останньої належать зобов’язання підприємства щодо позик та кредиторської заборгованості, погашення яких призводить до зменшення вартості майна підприємства або доходів, що надходять. Кошти поділяють на власні та позичені.
Схематично рівність балансу можна зобразити формулою 1.1:
А = К + П,	(1.1)
де	А – сукупність активів у грошовому виражені;
К – власний і акціонерний капітал;
П – сукупність пасивів у грошовому вираженні,
	У вітчизняній літературі минулого часу баланс трактували як рівність активів і пасивів, тобто його виражали формулою 1.2:
А = П,	(1.2)
	Відмінність нинішнього трактування полягає у тому, що в наведеній формулі 1.2 замість одного елементу в правій частині виділяють два – капітал і зобов’язання. Капітал виділений у пасивах, і це правильно, адже пасиви означають зобов’язання за платежами іншим організаціям та особам, а капітал – це та частина власності, що належить самому підприємству, і щодо неї не виникає зобов’язань за платежами. Капітал є власністю підприємця або виступає у формі акціонерного капіталу.
	Інвестори, які надають підприємству ресурси у формі капіталу, отримують акції підприємства. Одним із джерел капіталу є прибуток у частині, що залишається в розпорядженні підприємства після оплати податків. Поділ правої частини формули на капітал і пасиви має принципове значення для фінансового аналізу.
	Основним елементом бухгалтерського балансу є стаття (активна чи пасивна). І актив, і пасив балансу розподілені за розділами. У зв’язку з тим, що статті активу виражають у грошовій оцінці склад засобів і коштів підприємства, джерела яких показані в тій самій грошовій оцінці у пасиві балансу, підсумки активу й пасиву завжди мають бути рівні між собою.
	Статті бухгалтерського балансу – це показники, що відображають вартість на відповідну дату окремих видів господарських засобів, коштів і джерел їх утворення. Кожна стаття балансу має грошовий вираз, що називається оцінкою статті.
	Перед складанням балансу необхідно перевірити правильність рознесення господарських операцій на рахунках синтетичного обліку. Для цього використовують оборотно-сальдову відомість за рахунками синтетичного обліку, в якій наводять сальдо на початок звітного періоду (дебетове чи кредитове), обороти за звітний період. Якщо сальдо на кінець звітного періоду на рахунках записані правильно, то в оборотній відомості отримаємо три пари рівностей.
Залишки за кожним із рахунків синтетичного обліку переносять у баланс на відповідну статтю. Отже, кожну статтю балансу заповнюють на підставі сальдо аналітичних перевірених рахунків бухгалтерського обліку. 
      Баланс	характеризує	вартісні  показники засобів, капіталу і зобов’язань,	тому він може забезпечити аналітичність загальних показників підприємства.
	У балансі відображають дані за тими синтетичними рахунками бухгалтерського обліку, що відкриті на даному підприємстві й мають дебетове і кредитове сальдо. Необхідно знати, що є ряд рахунків, на яких збирають витрати впродовж місяця, а в кінці місяця їх списують на інші рахунки, і сальдо вони не мають, тому в балансі їх не показують.
	Баланс підприємства побудований за принципом балансу-нетто, що не передбачає введення до підсумку сальдо за рахунками «Знос основних засобів», «Торгова націнка», «Використання прибутку».
	Бухгалтерський баланс складають на підставі даних поточного бухгалтерського обліку, згрупованих у Головній книзі, журналах-ордерах  і даних аналітичного обліку. Більшість балансових статей заповнюють безпосередньо за даними Головної книги про залишки (сальдо) синтетичних рахунків на звітну дату.
	При складанні балансу підприємства (форма № 1) у графі 3 показують дані на початок року, взяті у графі 4 балансу річного звіту за попередній рік.
	Баланс підприємства містить характеристику понять активу і пасиву, що в цілому відповідає умовам ринкової економіки.
	У кожному розділі статті балансу об’єднані у групи за економічними ознаками. Деякі балансові статті охоплюють сальдо кількох, близьких за економічним змістом рахунків.
	Перегрупування й розукрупнення деяких статей дають змогу реальніше оцінити майновий та фінансовий стан підприємства, ефективність використання власних і позикових коштів.
	Для контролю за достовірністю окремих статей балансу доцільно використовувати результати інвентаризації (шляхом взаємозвіряння) розрахунків із бюджетом, банками, різними дебіторами і кредиторами.
	Отже, баланс – це відображення об’єктів бухгалтерського обліку в грошовому вимірнику на дату за двома ознаками: розміщенням та призначенням (актив) і правом власності майна (власний капітал та пасиви).
Загальна характеристика Звіту про фінансові результати
	Звіт про фінансові результати (звіт про скупний дохід) є джерелом інформації для здійснення оцінки потенційних змін економічних ресурсів господарюючого суб’єкту, прогнозування майбутніх грошових потоків та здійснення інших видів прогнозів. Це звіт про доходи, витрати, фінансові результати та сукупний дохід.
	Метою складання звіту про фінансові результати є надання користувачам повної, правдивої і неупередженої інформації про доходи, витрати, прибутки і збитки та сукупний дохід підприємства за звітний період.
	Форма Звіту про фінансові результати (про сукупний дохід) передбачена Національним положенням (стандартом) бухгалтерського обліку 1 «Загальні вимоги до фінансової звітності» (Затверджено наказом Міністерства фінансів України від 07 лютого 2013 року № 73), що є аналогом звіту про прибутки та збитки за МСБО. У звіті про фінансові результати розкривається інформація про доходи, витрати, прибутки і збитки, інший сукупний дохід та сукупний дохід підприємства за звітний період.
	Звіт є частиною як квартальної, так і річної звітності тих підприємств, які повинні подавати фінансову звітність згідно з вимогами НП(С)БО 1.
На Звіт поширюються загальні вимоги, встановлені НП(С)БО 1 та Порядком № 419, у т. ч. і щодо термінів його подання до державних органів статистики та Міндоходів.
	Звіт складають наростаючим підсумком з початку звітного року. Його показники зазначають у тисячах гривень без десяткового знака, крім розділу IV Звіту, грошові показники якого наводять у гривнях з копійками. Форма складається із чотирьох розділів:
1. Фінансові результати.
2. Сукупний дохід.
3. Елементи операційних витрат.
4. Розрахунок показників прибутковості акцій.
	При	заповненні		Звіту	слід 	користуватися	 ― Методичними рекомендаціями	щодо	заповнення	форм	фінансової звітності, які затверджені Наказом Мінфіну від 28.03.2013 р. № 433 і «Методичними рекомендаціями з перевірки порівнянності показників фінансової звітності», затвердженими наказом Мінфіну від 11.04.2013 р. № 476, що містять формули, які дозволяють перевірити взаємозв’язок даних рядків балансу.
	Відповідно до п. 4 р. І НП(С)БО 1 кількість статей Звіту про фінансові результати не регламентована. Підприємства можуть не наводити статті, за якими відсутня інформація до розкриття за виключенням тих випадків, коли така інформація була в попередньому звітному періоді. Складання звітності за оновленими формами, в тому числі і звіт про фінансові результати (звіт про сукупний дохід) передбачає можливість додавати статті з переліку додаткових статей фінансової звітності, зберігаючи при цьому їх назву й код рядка, однак такі додаткові статті повинні відповідати двом критеріям:
1) інформація в них є суттєвою, тобто відсутність якої може вплинути на рішення користувачів фінансової звітності;
2) оцінка статті може бути достовірно визначена.
	Такий підхід, визначений національними положенням відповідає рекомендаціям МСБО 1, за яким, кожний суттєвий клас подібних статей повинен бути представлений у фінансовій звітності
	Щодо першого розділу Звіту про фінансові результати, то дотримані всі вимоги МСБО до структури Звіту про прибутки та збитки: виділені статті, що дають змогу визначити фінансовий результат від від операційної та іншої діяльності (фінансової та інвестиційної). Така класифікація доходів і витрат має дуже важливе значення для оцінки діяльності підприємства.
Якісний склад показників цього розділу також зазнав змін, насамперед завдяки визначенню та відображенню доходів і витрат відповідно до вимог МСБО. Стаття «Чистий дохід (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)» за змістом відповідає вимогам МСБО.
	Витрати від операційної діяльності подані за функціональною класифікацією витрат, тобто поділені за такими функціями, як виробництво, управління та збут. Тому до собівартості реалізації будуть введені лише:
· під час реалізації продукції – виробнича собівартість;
· собівартість реалізованої продукції;
· під час реалізації послуг – виробнича собівартість наданих послуг;
· під час реалізації товарів – витрати на їх придбання, доставку та доведення до придатного для реалізації стану.
	Решту витрат відносять до інших операційних, адміністративних витрат і витрат на збут. 	Згідно з МСБО, вони є витратами того звітного періоду, в якому виникли. Нарешті, склад собівартості реалізації визначатимуть відповідно до економічного змісту цієї категорії, а не внаслідок примх податкового законодавства.
	Таким чином, нова структура першого розділу Звіту про фінансові результати надає нам інформацію про доходи і витрати з точки зору власника підприємства і на відміну від попередньої:
· розглядає прибуток здебільшого як джерело розподілу власникам (нарахування і сплати дивідендів тощо);
· усі витрати, пов’язані з отриманням доходу звітного періоду, у    т. ч. податок на прибуток, вважає витратами звітного періоду.
	Другий розділ «Сукупний дохід» дає можливість проаналізувати зміни у власному капіталі впродовж звітного періоду внаслідок господарських операцій та інших подій (за винятком змін капіталу за рахунок операцій із власниками)
	Третій розділ цього звіту – «Елементи операційних витрат» – дає змогу проаналізувати структуру витрат на виробництво, управління, збут та інших операційних витрат за економічними елементами його використовують для складання звіту про рух грошових коштів (під час кориґування суми нерозподіленого прибутку на не грошові статті, зокрема на суму амортизації).
	Четвертий розділ звіту про фінансові результати – «Розрахунок прибутковості акцій» – стосується лише акціонерних товариств, прості  або потенційні прості акції яких відкрито продають та купують на фондових біржах, у т. ч. таких товариств, які перебувають у процесі випуску зазначених акцій. Це розділ відповідає вимогам МСБО 33 «Прибуток на акцію».
Звіт про рух грошових коштів
	Метою складання звіту про рух грошових коштів є надання користувачам фінансової звітності повної, правдивої та неупередженої інформації про зміни, що відбулися у грошових коштах підприємства та їх еквівалентах за звітний період.
	Грошові кошти (гроші) – готівка, кошти на рахунках у банках та депозити до запитання.
	Еквіваленти грошових коштів (грошей) – короткострокові високоліквідні фінансові інвестиції, які вільно конвертуються у певні суми. Еквівалентами грошових коштів є короткотермінові фінансові інвестиції, що можуть бути вільно конвертовані у відому суму коштів і мають незначний ризик щодо зміни вартості.
	Звичайно такими еквівалентами є високоліквідні інвестиції в цінні папери на термін, що не перевищує 3 місяці (казначейські векселі, депозитні сертифікати тощо).
	У звіті про рух грошових коштів розгорнуто наводяться суми надходжень та видатків грошових коштів підприємства, що виникають в результаті операційної, інвестиційної та фінансової діяльності протягом звітного періоду.
	Операційна діяльність – це основна діяльність підприємства, а також інші види діяльності, що не є інвестиційною та фінансовою.
Прикладом руху грошових коштів у результаті операційної діяльності є:
· надходження коштів від реалізації продукції (товарів, послуг);
· надходження коштів за надання права користування активами (оренда, ліцензії тощо);
· платежі постачальникам;
· виплати працівникам тощо.
	Інвестиційна діяльність – це сукупність операцій із придбання та продажу довготермінових (необоротних) активів, а також короткотермінових (поточних) фінансових інвестицій, що не є еквівалентами грошових коштів.
Приклади руху коштів у результаті інвестиційної діяльності:
· платежі,	пов’язані	з	придбанням	основних	засобів	і нематеріальних активів;
· надходження коштів від продажу необоротних активів;
· надання позик іншим підприємствам;
· надходження	коштів	від	фінансових	інвестицій	(дивіденди, відсотки).
	Фінансова діяльність – це сукупність операцій, що призводять до зміни величини та (або) складу власного й позикового капіталу. Прикладом руху коштів у результаті фінансової діяльності є.
· випуск власного капіталу (акцій);
· отримання позик та їх погашення;
· викуп акцій власної емісії;
· виплата дивідендів.
Застосовуючи розглянуту класифікацію, слід мати на увазі, що віднесення руху коштів до відповідної групи залежить насамперед від характеру господарської діяльності підприємства. Наприклад, інвестиції  в цінні папери звичайно є інвестиційною діяльністю підприємства, але є основною (операційною) діяльністю інвестиційної компанії.
Окрім того, якщо одна операція охоплює суми коштів від кількох видів діяльності, то ці суми необхідно розподіляти між відповідними видами діяльності.
	Так, наприклад, сума сплачена банку, що охоплює погашення позики та відсотки, буде відображена двома позиціями: відсотки – в операційній діяльності, а погашення позики – у фінансовій діяльності.
	Для складання звіту про рух грошових коштів звичайно використовують показники балансу, Звіту про фінансові результати і дані аналітичного бухгалтерського обліку.
	При складанні фінансової звітності та консолідованої фінансової звітності підприємства можуть обрати спосіб складання звіту про рух грошових коштів за прямим або непрямим методом із застосуванням відповідної форми звіту.
Послідовність складання Звіту про рух грошових коштів
	Процес	складання	Звіту	про	рух	грошових	коштів	має	п’ять основних етапів:
1. Розкриття інформації про доходи.
2. Визначення	руху	грошових	коштів	у	результаті	операційної діяльності
3. Визначення руху грошових коштів у результаті інвестиційної діяльності.
4. Визначення	руху	грошових	коштів	у	результаті	фінансової діяльності.
5. Подання отриманої інформації у формі звіту про рух грошових коштів.
Подання інформації про рух грошових коштів у результаті операційної діяльності
	Згідно з МСБО 7, інформація про рух грошових коштів у результаті операційної діяльності може бути наведена зі застосуванням прямого або непрямого методів.
	При застосуванні прямого методу для визначення суми чистого надходження (видатку) коштів у результаті операційної діяльності в звіті послідовно наводять усі основні класи (статті) надходжень та видатків, різниця яких показує приріст або зменшення грошових коштів.
Інформацію про рух коштів внаслідок операційної діяльності можна отримати:
· з облікових реєстрів;
· шляхом послідовного кориґування статей Звіту про фінансові результати.
	Непрямий метод передбачає визначення суми чистого надходження (видатку) в результаті операційної діяльності шляхом послідовного кориґування показника прибутку (збитку) від звичайної діяльності до оподаткування, наведеного у звіті про фінансові результати.
Звіт про власний капітал
	Майно підприємства складається з різноманітних матеріальних, нематеріальних та фінансових ресурсів – носіїв прав власності окремих суб’єктів. Права кожного власника на майно підприємства і на участь у його прибутках визначають часткою та формою інвестованих коштів. Вони мають бути чітко відображені у бухгалтерському обліку на підставі відповідних документів.
	Акціонерні товариства – надійна, визнана у всьому світі форма організації бізнесу, в якій захищені права як їх учасників, так і кредиторів. Ґарантією цього є власний капітал, особливо зареєстрована його частина – статутний капітал.
	Поняття «капітал» звичайно асоціюється з поняттям «власність». У момент створення підприємства його стартовий капітал втілюється в активах, що інвестували засновники (учасники), і становить вартість майна підприємства. На цьому етапі, коли підприємство ще не має зовнішньої заборгованості, основна облікова формула А – 3 + К набуває вигляду А = К, оскільки 3 = 0.
	Здійснюючи підприємницьку діяльність, підприємство неминуче використовує залучені кошти, тобто утворює борги. Боргові зобов’язання підтверджують права і вимоги  кредиторів  щодо  активів  підприємства  (А = З + К) і мають вищий пріоритет порівняно з вимогами власників.
	Тому власний капітал підприємства визначають як різницю між вартістю його майна і борговими зобов’язаннями:
К = А – З	(1.3)
	Власний капітал – це частина в активах підприємства, що залишається після вирахування його зобов’язань.
	Визнання та оцінка власного капіталу безпосередньо залежить від визнання й оцінки його складових – активів і зобов’язань.
	Слід зазначити, що сума власного капіталу – це абстрактна вартість майна, яка не є його поточною чи реалізаційною вартістю, а тому не відображає поточну вартість прав власників фірми. На суму власного капіталу суттєво впливають усі умовності бухгалтерського обліку, що були застосовані при оцінці активів та кредиторської заборгованості, й вона може лише випадково співпадати зі сукупною ринковою вартістю акцій підприємства чи зі сумою, яку можна отримати від продажу чистих активів частинами або підприємства в цілому.
	Разом із тим власний капітал є основою для початку і продовження господарської діяльності будь-якого підприємства, одним із най істот- ніших і найважливіших показників, оскільки виконує такі функції:
1) довготермінового фінансування – перебуває у розпорядженні підприємства необмежено довго;
2) відповідальності й захисту прав кредиторів – відображений у балансі підприємства власний капітал є для зовнішніх користувачів мірилом відносин відповідальності на підприємстві, а також захистом кредиторів від втрати капіталу;
3) компенсації зазнаних збитків – тимчасові збитки необхідно погашати за рахунок власного капіталу;
4) кредитоспроможності – при наданні кредиту, за інших рівних умов, перевагу надають підприємствам із меншою кредиторською заборгованістю та більшим власним капіталом;
5) фінансування ризику – власний капітал використовують для фінансування ризикованих інвестицій, на що можуть не погодитися кредитори;
6) самостійності й влади – розмір власного капіталу визначає ступінь незалежності та впливу його власників на підприємство;
7) розподілу доходів і активів – частки окремих власників у капіталі є основою при розподілі фінансового результату й майна при ліквідації підприємства.
	Підприємство створюють, як правило з метою отримання прибутку. Реалізувати цю мету воно може лише за умови збереження свого капіталу. Згідно з фінансовою концепцією збереження капіталу, прибуток підприємство заробляє (відповідно, зберігає і нарощує свій капітал) тільки за умови, якщо сума чистих активів на кінець періоду перевищує суму чистих активів на початок періоду після вилучення будь-яких виплат власникам або внесків власників протягом цього періоду.
Складники власного капіталу
	Хоча загальна сума власного капіталу може бути визначена за відомою формулою: К = А – З, користувачі фінансової звітності потребують детальнішої інформації про його склад та зміни, що відбулися протягом звітного періоду. Це забезпечить зацікавлених осіб даними про ефективність управління підприємством і надасть кредиторам та інвесторам відомості щодо динаміки і перспективи їх економічних прав. Отже, фінансова звітність має надавати інформацію про:
· джерела капіталу підприємства;
· правові обмеження щодо розподілу інвестованого капіталу серед акціонерів;
· обмеження	щодо	розподілу	дивідендів	серед	теперішніх	і майбутніх акціонерів;
· пріоритетність прав на майно підприємства при його ліквідації. Власний капітал утворюють двома шляхами:
1) власники підприємства вносять гроші та інші активи;
2) нагромадженням суми доходу, що залишається на підприємстві.
	Сума власного капіталу може збільшувати у результаті конвертування зобов’язань, а також збільшення вартості активів, непов’язаного з підвищенням заборгованості перед кредиторами (дооцінка необоротних активів, дарчий капітал).
Власний капітал – це власні джерела фінансування підприємства, що без визначення терміну повернення внесли його засновники (учасники) або вони ж залишили на підприємстві з чистого прибутку. Тому за формами власний капітал поділяють на дві категорії:
· інвестований ( вкладений або сплачений капітал);
· нерозподілений прибуток.
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Мал. 1.3. Джерела утворення власного капіталу і форми його існування.
Інвестований капітал – це сума простих та привілейованих  акцій за їх номінальною (оголошеною) вартістю, а також додатково вкладений капітал, що також може бути поділений за джерелами утворення.
Нерозподілений прибуток – це частина чистого прибутку, що не була розподілена між акціонерами.
За рівнем відповідальності власний капітал поділяють на:
· зареєстрований капітал, суму якого визначають в установчих документах, і який підлягає обов’язковій реєстрації у державному реєстрі господарюючих одиниць;
· додатковий капітал (нереєстрований) – це додатково вкладений капітал, резервний капітал та нерозподілений прибуток.
	Зареєстрований і додатковий капітали виконують різні функції. Так, зареєстрований капітал – це первісне джерело інвестування і формування майна підприємства. На відміну від додаткового, він забезпечує регулювання відносин власності й управління підприємством, його розмір не може бути меншим за встановлену в законодавстві суму.
	Дані про власний капітал наводять в окремому розділі Балансу відповідно до вимоги повного розкриття інформації, за його складниками, що відображають у розділі І пасиву Балансу.
	Характеристика статей власного капіталу і порядок їх відображення в Балансі
	Складники власного капіталу відображають у бухгалтерському обліку одночасно з відображенням активів або зобов’язань, що призводять до зміни власного капіталу.
	Зареєстрований капітал – зафіксована в установчих документах загальна вартість активів, що є внеском власників (учасників) до капіталу підприємства.
Формування зареєстрованого капіталу.
	Зареєстрований капітал акціонерного товариства складається з внесків акціонерів (учасників). Він відображає власні джерела  формування активів і власність акціонерного товариства як юридичної особи. Водночас сума зареєстрованого капіталу відображає колективну власність акціонерів, де частку кожного визначають номінальною вартістю придбаних ним акцій.
	Бухгалтерський облік зареєстрованого капіталу починають від дня реєстрації підприємства у державному реєстрі суб’єктів підприємницької діяльності й закінчують днем вибуття підприємства з державного реєстру (внаслідок припинення діяльності, банкрутства тощо).
	Згідно зі Законом України «Про господарські товариства» акціонерним визнається товариство, яке має статутний капітал, поділений на визначену кількість акцій рівної номінальної вартості й відповідає за зобов’язаннями тільки майном товариства. Статутний капітал акціонерного товариства не може бути меншим від суми, еквівалентної на момент створення товариства 1250 мінімальним заробітним платам. Сума статутного капіталу, відображена у фінансовому обліку і звітності, має дорівнювати загальній номінальній вартості випущених акцій, зафіксований в установчих документах.
	Акція є одиницею власності в акціонерному товаристві. Закон України «Про цінні папери і фондову біржу» визначає акцію як цінний папір без установленого терміну обігу, що засвідчує пайову участь у статутному капіталі акціонерного товариства, підтверджує членство і право на участь в управлінні ним, дає його власникові право на отримання частини прибутку у вигляді дивідендів, а також на участь у розподілі майна в разі ліквідації акціонерного товариства.
	Акції можуть бути іменними і на пред’явника, простими та привілейованими. Всі акціонерні товариства мають випускати прості  акції, яким надають право голосу. Можуть також випускати привілейовані акції.
	Сума простих акцій – це залишковий капітал підприємства, тому що власникам привілейованих акцій надають першочергове право при сплаті дивідендів і розподілі активів у разі ліквідації товариства. Власники привілейованих акцій не мають права брати участь в управлінні акціонерним товариством, якщо інше не передбачено його статутом.
	Випуск акцій обов’язково слід супроводжувати його реєстрацією в Державній комісії з цінних паперів та фондового ринку. Бланки акцій обліковують на забалансовому рахунку «Бланки суворої звітності».
	При створенні відкритого акціонерного товариства акції можуть бути розповсюджені шляхом відкритої підписки на них.
	Термін відкритої підписки на акції не може перевищувати 6 місяців. Протягом цього терміну особи, котрі бажають придбати акції, мають внести на  розрахунковий  рахунок  акціонерного  товариства  не  менше 10 відсотків вартості акцій, на які вони підписалися, після чого  засновники видають їм письмове зобов’язання про продаж відповідної кількості акцій. Засновники мають бути власниками акцій на суму не менше 25 відсотків статутного капіталу і терміном не менше двох років.
	До дня скликання установчих зборів особи, які підписалися на акції, мають внести з урахуванням попереднього внеску не менше 30 відсотків номінальної вартості акцій, що підтверджують тимчасовими свідоцтвами.
	Акції оплачують грошовими коштами в національній чи іноземній валюті або шляхом передачі майна і можуть бути видані покупцеві лише після повної сплати їх вартості, що має здійснити у терміни, котрі встановили установчі збори, але не пізніше року після реєстрації акціонерного товариства.
Зміни зареєстрованого капіталу.
	Акціонерне товариство може змінювати розмір зареєстрованого капіталу згідно з рішенням зборів акціонерів. У бухгалтерському обліку ці зміни відображають тільки після державної реєстрації нового розміру статутного капіталу. Збільшення статутного капіталу акціонерного товариства не більше ніж на 1/3 може бути здійснено згідно з рішенням правління за умови, що таке передбачено статутом.
	Зміни статутного капіталу регулюють Положенням про порядок збільшення (зменшення) розміру статутного фонду акціонерного товариства, затвердженим рішенням Державної Комісії з цінних паперів та фондового ринку від 08. 04. 1998 р. № 44.
	Акціонерне товариство має право збільшувати статутний капітал, якщо всі раніше випущені акції повністю сплачені за вартістю, не нижчою номінальної.
Зареєстрований капітал можна збільшувати шляхом:
· випуску нових акцій;
· обміну обліґацій на акції;
· збільшення номінальної вартості акцій.
	При збільшенні кількості акцій встановленої номінальної вартості підписку на додатково випущені акції здійснюють у тому самому порядку, що й на акції першої емісії, а статутний капітал збільшують за рахунок:
1) додаткових внесків учасників – в обліку це буде відображено аналогічно операціям формування статутного капіталу;
2) індексації основних засобів згідно з Положенням про порядок збільшення статутного фонду за рахунок індексації основних засобів, затвердженим рішенням ДКЦПФР від 12. 02. 1998 р. № 39;
3) реінвестування прибутку:
4) нарахованих дивідендів – у випадку, коли прийняте рішення про виплату дивідендів акціями:
	При збільшенні номінальної вартості акцій зареєстрований капітал може збільшуватися за рахунок додаткових внесків учасників до встановленого рівня номінальної вартості акцій або за рахунок індексації основних засобів. Обидва ці варіанти ми вже розглянули.
	Зареєстрований капітал акціонерного товариства можна зменшувати шляхом зменшення:
· номінальної вартості акцій;
· кількості акцій існуючої номінальної вартості, викупляючи їх у власників для анулювання.
	Пайовий капітал – сума пайових внесків членів спілок та інших підприємств, що передбачена установчими документами.
	Рахунок і статтю Балансу «Пайовий капітал» застосовують кредитні спілки, колективні підприємства, підприємства споживчої кооперації тощо, в яких частина власного капіталу формується у вигляді пайових внесків. Джерелом формування пайового капіталу є обов’язкові та додаткові пайові внески, що надходять від індивідуальних і колективних членів АТ.
	Розміри обов’язкових пайових внесків визначають загальні збори пайовиків на основі потреби у власних оборотних коштах. Обов’язкові пайові внески підлягають поверненню пайовикам при вибутті їх із членів даного підприємства або при ліквідації останнього. Суму, що підлягає поверненню, визначають із урахуванням фінансового стану і боргових зобов’язань підприємства. Додаткові пайові внески пайовики вносять на добровільних засадах із метою забезпечення розвитку господарської діяльності підприємства; ці внески підлягають повному або частковому поверненню за бажанням пайовика згідно з його заявою.
	Щорічно при розподілі прибутку на обов’язкові й додаткові пайові внески за рішенням зборів пайовиків нараховують дивіденди, які за згодою власників можуть бути зараховані на поповнення паю.
	Додатковий вкладений капітал – сума, на яку вартість реалізації випущених акцій перевищує їхню номінальну вартість.
За цією статтею балансу акціонерні товариства показують суму, на яку вартість реалізації випущених акцій перевищує їхню номінальну вартість. Емісійний дохід обліковуватимуть на відповідному субрахунку, що передбачають відкривати до рахунку «Додатковий капітал».
	Інший додатковий капітал – сума дооцінки необоротних  активів, вартість активів, що їх безкоштовно отримало підпри- ємством від інших юридичних або фізичних осіб, та інші види додаткового капіталу.
У Балансі суму додаткового капіталу розкривають двома статтями:
	«Додатковий оплачений капітал» та «Інший додатковий капітал», тобто окремо відображають емісійний дохід та інші складові додаткового капіталу.
	Резервний капітал – сума резервів, створених відповідно до законодавства або установчих документів за рахунок нерозподіленого прибутку підприємства.
	Резервний капітал створюють в акціонерному товаристві у розмірі, встановленому установчими документами, але не менше 25 відсотків статутного капіталу. Розмір щорічних відрахувань на поповнення резервного капіталу передбачають установчими документами; ці відрахування здійснюють за рахунок чистого прибутку, але вони не можуть бути меншими 5 відсотків його загальної вартості.
	Резервний капітал призначений на покриття непередбачених витрат, збитків, на сплату боргів підприємства при його ліквідації. Залишки невикористаних коштів переходять на наступний рік.
	Нерозподілений прибуток (непокриті збиток) – сума прибутку, що реінвестувало підприємство, або сума непокритого збитку.
	Нерозподілений прибуток є складовою частиною власного капіталу. Це прибуток, що залишається у підприємства після виплати доходів власникам та формування резервного капіталу.
	Суму непокритого збитку наводять у дужках та вираховують при визначенні підсумку власного капіталу. Необхідно зазначити, що методика визначення прибутку на українських підприємствах не відповідає МСБО. Витрати наших підприємств значно занижені, оскільки частину витрат розглядають як використання прибутку. Згідно з МСБО, використанням прибутку є розподіл його між власниками (учасниками) підприємства (нарахування і виплата дивідендів), створення резервного капіталу та різні види реінвестування. Тому нерідкісні випадки, коли при переході на облік за МСБО прибуткові підприємства стають збитковими.
	Не оплачений капітал – сума заборгованості власників (учасників) за внесками до капіталу.

Сума нерозподіленого прибутку поточного року

=
Нерозподілений прибуток за попередній період

+
Чистий прибуток за поточний рік

–
Дивіденди за поточний рік

–
Внески (якщо такі здійснюються) на поповнення резервного капіталу

Мал. 1.4.. Розрахунок суми нерозподіленого прибутку поточного року.
Вилучений капітал – фактична собівартість акцій власної емісії або часток, що товариство викупило в його учасників.
	Різниця між номінальною і балансовою вартостями акцій, які анулю- ють, зменшує нерозподілений прибуток або додатковий вкладений капітал.
	У балансі суму вилученого капіталу наводять у дужках, і вона підлягає вирахуванню при визначенні підсумку власного капіталу.
[bookmark: __DdeLink__69157_1173822652]Запитання для обговорення та самоконтролю
1. Суть фінансового аналізу.
2. Зміст фінансового аналізу.
3. Історія виникнення фінансового аналізу.
4. Роль фінансового аналізу в сучасних умовах господарювання.
5. Предмет фінансового аналізу.
6. Метод фінансового аналізу.
7. Види фінансового аналізу.
8. Моделювання у фінансовому аналізі.
9. Які відмінні риси внутрішньовиробничого і фінансового аналізу?
10. Яке коло питань розглядається зовнішнім аналізом?
11. Хто зацікавлений в проведені внутрішньовиробничого аналізу?
12. Який склад інформаційної бази фінансового аналізу?
13. Склад і характеристика Балансу підприємства?
14. Що таке звіт про фінансові результати і яка інформація міститься в ньому?
15. Дати характеристику звіту про власний капітал?
16. Фінансова звітність – це ...
17. Яка інформація міститься в Примітках до фінансової звітності?
18. Яка роль бухгалтерського обліку в системі управління?
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