ТЕМА 2. ЗАГАЛЬНА ОЦІНКА ФІНАНСОВОГО СТАНУ ПІДПРИЄМСТВА
2.1. Методика експрес-аналізу у здійсненні аналізу фінансового стану підприємства
	Для здійснення комерційних та виробничих завдань будь-яке підприємство повинно мати певну кількість основних та обігових засобів, що потрібні для його поточної і перспективної діяльності. Тому формування та ефективне їх використання є одним із головних завдань керівництва підприємства.
	Основним джерелом інформації для фінансового стану служить бухгалтерський баланс підприємства. Його значення настільки велике, що аналіз фінансового стану нерідко називають аналізом балансу.
	Баланс – це групування інформації на початок та на кінець звітного періоду, тобто підсумок господарських операцій на певну звітну дату. Тому, вивчаючи баланс, керівники підприємства переконуються у правильності вибраного стратегічного курсу, ефективності використання ресурсів тощо.
	Для аналізу фінансового стану підприємства важливо вміти читати баланс, тобто знати зміст кожної статті, спосіб її оцінки, якісну характеристику, взаємозв’язок із іншими статтями. Уміння читати баланс дає змогу:
· отримати необхідну інформацію про підприємство;
· розрахувати	рівень	забезпечення	підприємства	власними оборотними коштами;
· встановити причину зміни величини оборотних коштів;
· оцінити фінансовий стан підприємства за звітний період.
	Аналізувати баланс починають з експрес-аналізу, метою якого є поточна та достатньо швидка оцінка фінансового стану і динаміки розвитку підприємства.
	У загальному виді методикою експрес-аналізу звітності передбачено аналіз ресурсів та їхньої структури, результатів господарювання, ефективності використання власних і позикових засобів. Зміст експрес- аналізу – вибір невеликої кількості найістотніших і порівняно непомилкових в обчисленні показників та постійне відстеження їхньої динаміки.
Експрес-аналіз фінансового стану підприємства доцільно виконувати в три етапи:
· підготовчий етап;
· попередній огляд бухгалтерської звітності;
· економічне читання й аналіз звітності.
	Мета першого етапу – прийняти рішення про доцільність аналізу фінансової звітності й переконатися в її готовності до читання.
	Перше завдання вирішують, ознайомлюючись із аудиторським висновком. Є два основних типи аудиторських висновків: стандартний (qualіfіed opіnіon) і нестандартний (unqualіfіed opіnіon). 
	Перший – це підготовлений в уніфікованому і короткому викладі документ, що містить позитивну оцінку аудитора (аудиторської фірми) про правдивість поданої у звіті інформації та її відповідність нормативним документам. Нестандартний аудиторський висновок звичайно об’ємніший і, як правило, містить деяку додаткову інформацію, що може бути корисною користувачам звітності; цю інформацію аудитор розглядає як доцільну до опублікування, враховуючи прийняту технологію аудиторської перевірки. Нестандартний аудиторський висновок може містити або беззастережну позитивну оцінку представленої звітності та фінансового стану, що вона підтверджує, або позитивну оцінку, але зі застереженнями. У випадку нестандартного аудиторського висновку доцільність укладення контракту з даним потенційним контраґентом має визначити фінансовий менеджер чи інша особа, яка бере участь у переговорах, після ретельнішого аналізу поданого звіту й іншої формальної та неформальної інформації.
	Перевірка готовності звітності до читання є менш відповідальною і до певної міри технічною. Цю роботу часто доводиться робити, працюючи зі звітністю невеликих підприємств, де нема достатньої культури і традицій підготовки річного звіту.
	Тут здійснюють візуальну і найпростішу рахункову перевірку звітності за формальними ознаками і суттю: визначають наявність усіх необхідних форм і додатків, реквізитів та підписів; звіряють правильність і чіткість заповнення звітних форм; перевіряють валюту балансу й усі проміжні підсумки; аналізують взаємне ув’язування показників звітних форм та основні контрольні співвідношення між ними.
	Бухгалтерська звітність – це комплекс взаємопов’язаних показників фінансово-господарської діяльності за звітний період. Звітним форми мають логічний та інформаційний взаємозв’язки. Суть логічного зв’язку – у взаємодоповненні та взаємній кореспонденції звітних форм, їхніх розділів і статей. Деякі найважливіші балансові статті розшифровують у супутніх формах. Розшифрування інших показників за необхідності можна знайти в аналітичному обліку.
	Логічні зв’язки доповнюються інформаційними, що виражено в прямих і непрямих контрольних співвідношеннях між окремими показниками звітних форм. Пряме контрольне співвідношення означає, що той самий показник наведений одночасно у кількох звітних формах.
	Знання контрольних співвідношень, важливе з позиції не тільки аналізу, а й контролю, допомагає краще з’ясувати структуру звітності, проконтролювати правильність її складання шляхом візуальної перевірки окремих показників і арифметичних співвідношень між ними.
	Мета другого етапу – ознайомлення з Примітками до звіту. Це необхідно для того, щоб оцінити умови роботи в звітному періоді, визначити тенденції основних показників діяльності, а також якісні зміни в майновому і фінансовому становищі суб’єкта, який господарює.
	Аналізуючи тенденції основних показників, необхідно брати до уваги вплив деяких факторів, що спотворюють реальність інформації, зокрема інфляції. Крім того, не варто забувати, що і баланс, будучи основною звітною й аналітичною формою, не вільний від деяких обмежень. Вкажемо найістотніші з них.
1. Баланс за своєю природою історичний: він фокусує сформовані  до моменту його складання підсумки фінансово-господарських операцій.
2. Баланс відповідає на запитання, що становить підприємство на даний момент, але не відповідає на запитання, у результаті чого склалося таке становище. Відповісти на останнє питання не можна тільки за даними балансу. Для цього потрібний глибший аналіз, базований не лише на залученні додаткових джерел інформації, а й на осмисленні багатьох факторів, що не відображенні у звітності (інфляція, науково-технічний прогрес, фінансові утруднення в суміжників та ін.).
3. За даними звітності можна розрахувати цілий ряд аналітичних показників, однак усі вони будуть марні, якщо їх нема з чим порівняти. Баланс, розглянутий ізольовано, не забезпечує просторової і тимчасової порівнянності. Тому його слід аналізувати в динаміці та при можливості доповнюватися оглядом аналогічних показників схожих підприємств, їх середньогалузевими і середньопрогресивними значеннями.
4. Інтерпретація балансових показників можлива лише зі залученням даних про обороти. Зробити висновок про те, великі чи малі суми за тією або іншою статтею, можна лише після зіставлення балансових даних із відповідними сумами оборотів. Наприклад, у балансах двох підприємств за статтею «Виробничі запаси» числиться однакова сума – 10 тис. грн. Оборот запасів за рік на першому підприємстві становить 120 тис. грн., а на другому  –  20  тис. грн.  Отже,  у  першому  випадку   запас   забезпечує 1/12 річного споживання (місячний запас), а в другому випадку – половину річного споживання (піврічний запас).
5. Баланс є узагальненням даних на кінець звітного періоду й через це не відображає адекватно стан засобів підприємства протягом звітного періоду. Це стосується насамперед найдинамічніших статей балансу. Так, наявність на кінець року великих за питомою вагою запасів готової продукції аж ніяк не означає, що цей стан був протягом року постійним, хоча само собою це не унеможливлюють.
6. Фінансове становище підприємства і перспективи його зміни перебувають під впливом не тільки фінансових, а й багатьох інших факторів, що взагалі не мають вартісної оцінки. У їх числі можливі політичні й загальноекономічні зміни, перебудова організаційної структури керування галуззю чи підприємством, зміна форм власності, професійна і загальноосвітня підготовка персоналу й т. п. Тому аналіз бухгалтерської звітності є лише одним із розділів комплексного економічного аналізу, що використовує не тільки формалізовані критерії, а й неформальні оцінки.
7. Одне з істотних обмежень балансу – закладений у ньому принцип використання цін придбання. В умовах інфляції, зростання цін на використовувані на підприємстві сировину й устаткування, низького рівня оновлення основних засобів багато статей відображають сукупність однакових за функціональним призначенням, але різних за вартістю облікових об’єктів. Природно, істотно спотворюються результати діяльності підприємства, реальна оцінка його господарських засобів,
«ціни» підприємства в цілому.
8. Чи не найголовніша мета функціонування будь-якого підприємства – отримання прибутку. Однак саме цей показник відображений у балансі недостатньо повно. Представлений, приміром, у балансі прибуток 100 тис. грн. може в принципі бути прибутком різних за розміром обороту і використовуваних ресурсів підприємств.
9. Необхідно ще раз підкреслити, що підсумок балансу не відображає тієї суми засобів, якою реально розпоряджається підприємство, його «вартісної оцінки». Основна причина цього – в можливій невідповідності балансової оцінки господарських засобів реальним умовам унаслідок інфляції, кон’юнктури ринку, використовуваних методів обліку й ін. По-перше, баланс дає лише облікову оцінку активів підприємства і джерел їхнього покриття; поточна ринкова оцінка цих активів може бути абсолютно іншою до того ж, чим довший термін експлуатації та відображення на балансі даного активу, тим більша різниця між його обліковою і поточною цінами. По-друге, навіть якщо припустити, що активи наведені в балансі за  їхньою поточною вартістю, валюта балансу все ж таки не відображатиме точної
«вартісної оцінки» підприємства, оскільки «ціна» підприємства в цілому, як правило, вища сумарної оцінки його активів. Ця різниця характеризує ціну репутації підприємства і може бути виявлена лише в процесі його продажу. Не випадково у ряді країн дискутували питання про можливість  і доцільність періодичної вартісної оцінки іміджу фірми та відображення його в активі балансу.
10. Дуже актуальним і для обліку, і для аналізу є питання про допустимий і можливий ступінь уніфікації балансу. З технологічної точки зору функціонування системи бухгалтерського обліку на підприємстві – це процес безупинної аґреґації даних. Її рівень визначає ступінь аналітичності балансу. Зв’язок обернено пропорційний: чим вищий рівень аґреґації, тим менш аналітичний баланс.
11. У західній обліково-аналітичній практиці проблему аґреґації звітних даних також широко обговорюють фахівці. На думку Р. Фокса, бухгалтерський облік має бути коротким і вміщатися на візитній картці.  В. Бивер вважає навпаки – що фінансову звітність не слід спрощувати враховуючи рівень її розуміння з боку наївного інвестора. Істина, як завжди, посередині. Доцільно заповнювати кілька форм балансів, орієнтованих на різних користувачів. Саме такий підхід прийнятий в економічно розвинутих країнах.
Третій етап – основний в експрес-аналізі; він передбачає попереднє загальне ознайомлення з результатами роботи підприємства та його фінансовим станом безпосередньо за бухгалтерським балансом, а також розрахунок	коефіцієнтів,	що	характеризують	фінансовий	стан підприємства. Під час читання балансу з’ясовують:
· характер зміни підсумків балансу та його окремих розділів і статей;
· доцільність розміщення майна підприємства;
· поточну платоспроможність та ліквідність підприємства.
Читання й аналіз балансу починають із визначення зміни суми валюти балансу, а також побудови балансу в аґреґованому (спрощеному) вигляді, тобто побудови балансу по основних розділах і деяких важливих групах статей (табл. 2.1).
Таблиця 2.1
Спрощений варіант бухгалтерського балансу, тис. грн.
	
Актив
	На початок
звітного періоду
	На кінець
звітного періоду
	
Пасив
	На початок
звітного періоду
	На кінець
звітного періоду

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	І. Необоротні активи
	8557,0
	9761,0
	І. Власний капітал,
у т. ч.:
	9092,0
	9439,0

	ІІ. Оборотні активи,
у т. ч.
	4410,0
	5039,0
	Зареєстрований
(пайоваий) капітал
	6841,0
	6841,0

	
– запаси
	
3346,00
	
4369,00
	Нерозподілений прибуток (непо-
критий збиток)
	
2251,0
	
2598,0

	
– векселі одержані
	
0,00
	
0,00
	ІІ. Забезпечення
наступних витрат і платежів
	
0,0
	
0,0

	– дебіторська заборгованість
за товари, роботи, послуги
	
716,0
	
127,0
	ІІ. Довготермінові зобов’язання і забезпечення
	
0,0
	
0,0

	– дебіторська заборгованість за
розрахунками та інша
	
233,00
	
421,00
	ІІІ. Поточні
зобов’язання і забезпечення у т. ч.:
	
3884,0
	
5424,0

	– поточні фінансові
інвестиції
	0,00
	0,00
	Короткотермінові
кредити банків
	190,0
	765,0

	– грошові кошти
та їх еквіваленти
	70,00
	71,00
	Векселі видані
	0,0
	0,0

	
– витрати майбутніх періодів
	
9,00
	
63,00
	Поточна заборгованість за довгостроковими
зобов’язаннями
	
0,0
	
0,0

	
– інші оборотні активи
	
45,00
	
51,00
	Кредиторська заборгованість за товари, роботи,
послуги
	
1 781,0
	
2 844,0



Продовження табл. 2.1
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	ІІІ. Необоротні активи, утримувані для продажу, та групи вибуття
	
	
	Поточні зобов’язання
за розрахунками:
	
1227,0
	
1756,0

	
	
	
	Інші поточні
зобов’язання
	686,0
	59,0

	
	
	
	ІV. Зобовязання, пов’язані з необоротними активами, утримуваними для продажу, та
групами вибуття
	
	

	Баланс
	12976,0
	14863,0
	Баланс
	12976,0
	14863,0


	Попередня оцінка фінансового стану підприємства дає змогу виявити:
· недоліки в роботі підприємства, що можуть бути виявлені за даними аналітичного обліку в примітках до бухгалтерської звітності:
«Довготермінові кредити банку», «Короткотермінові кредити банку» не погашені в термін, протермінована дебіторська і кредиторська заборгованості, «Векселі видані» (одержані) протерміновані;
· незадовільну роботу підприємства протягом звітного періоду і сформованому в результаті цього поганому фінансовому стані:
«Непокритий збиток» (ряд. 1420, ф. 1).
	Збільшення суми балансу – явище позитивне, зменшення – негативне. Збільшення валюти балансу свідчить, як правило, про зростання виробничих можливостей підприємства. Але при цьому слід враховувати фактор інфляції. Зменшення валюти балансу означає спад у господарській діяльності підприємства (зниження попиту на продукцію, нестача сировини, матеріалів, тощо).
Із табл. 2.1 видно, що дане підприємство поліпшило фінансове становище, оскільки сума фінансових ресурсів, що перебуває в його розпорядженні, збільшилася за рік на 1887 тис. грн. (14863 – 12976), або на 14,54% (1887/12976 × 100%).
	Підприємство прибуткове, сума нерозподіленого прибутку на кінець року становить 2598 тис. Грн. Також позитивним є те, що заборгованість за товари, роботи і послуги значно зменшилася. Разом із тим на підприємстві є зростаюча дебіторська заборгованість за розрахунками, та збільшення суми за статтею «Інші оборотні активи».
	Збільшення валюти балансу свідчить про зростання виробничих можливостей підприємства і заслуговує на позитивну оцінку.
	Доцільно порівняти аналізований баланс із плановим, із балансами минулих років, даними підприємств конкурентів, із кращими господарствами району. Для отримання загальної оцінки динаміки фінансового стану можна зіставити зміни підсумку валюти балансу зі змінами фінансових результатів діяльності підприємства (виручкою) від реалізації продукції (робіт, послуг), прибутком від реалізації, загальним балансовим прибутком.
	Для цього розраховують коефіцієнт зміни валюти балансу за формулою:



де Квб К	(ВБ	 ВБ	) / ВБ	100 ,	(2.1)
– коефіцієнт зміни валюти балансу;вб	ср1	ср0	ср0


ВБ	та	ВБ	–	середня	величина	підсумку	балансу	за	звітний	іср1
ср0

попередній періоди.
	Середню величину підсумку балансу за звітний період розраховують як суму валют балансу на початок та кінець даного періоду, поділена на число 2.
	Аналогічно за середньою арифметичною простою розраховують середню величину підсумку балансу за попередній період.
	Коефіцієнт зміни чистого доходу від реалізації продукції (робіт, послуг) розраховують за формулою:
Кчд = (ЧД1   ЧД0) / ЧД0 × 100,	(2.2)
	де Кчд – коефіцієнт зміни чистого доходу від реалізації продукції (робіт, послуг);
	ЧД1 та ЧД0 – чистий дохід від реалізації за звітний та попередній періоди.
	Коефіцієнт зміни прибутку від реалізації (Кпр):


К	 (ПР  ПР ) / ПР

100 ,	(2.3)

пр	1	0	0


де	ПР та
1

ПР0
· 
прибуток від реалізації продукту за звітний та

попередній періоди.
Коефіцієнт зміни балансового прибутку (К6п):
Кбп   (БП1  БП0 ) / БП0 100 ,	(2.4)
де БП1 та БП0 – балансовий прибуток за звітний та попередній періоди.

	Випередження темпів підвищення зазначених показників порівняно  з темпами зростання валюти балансу свідчить про поліпшення використання засобів.
	Потім оцінюють зміну валюти балансу за період, який аналізують.
	Можна обмежитися порівнянням підсумків валюти балансу на  кінець та початок звітного періоду (за вирахуванням збитків) і визначити приріст або зниження в абсолютному виразі. Зростання валюти балансу свідчить, як правило, про збільшення виробничих можливостей підприємства і заслуговує позитивної оцінки. Однак необхідно врахувати фактор інфляції. 	Зниження валюти балансу оцінюють негативно, оскільки згортають господарську діяльність підприємства (може зменшуватися попит на продукцію; нема сировини; матеріалів, напівфабрикатів для виробництва).
	Необхідно порівняти баланс із плановим балансом, із балансами попередніх років одного й того самого підприємства з даними підприємств-конкурентів.
	Для одержання загальної оцінки динаміки фінансового стану можна порівняти зміну підсумку балансу зі змінами фінансових результатів у господарській діяльності (чистий дохід від реалізації продукції, прибутку від реалізації, прибутку від фінансово-господарської діяльності) використавши Звіт про фінансові результати (про сукупний дохід).
	Випередження темпів зростання чистого доходу від реалізації (прибутку реалізації, прибутку від фінансово-господарської діяльності) свідчить про поліпшення використання коштів на підприємстві порівняно з попереднім періодом, і навпаки – відставання характеризує погіршення використання коштів підприємства.
	Необхідно також детально вивчити шляхи поліпшення структури балансу підприємства.
	Основними напрямками такого аналізу можуть бути:
	1. Вивчення валюти балансу:
	а) зменшення валюти балансу свідчить, як правило, про скорочення підприємством господарського обороту. А це, в свою чергу, викликано спадом попиту на продукцію даного підприємства, значним зменшенням доступу на ринки сировини та ін.
	Причини зменшення валюти балансу детально вивчають фахівці й дають рекомендації щодо виходу підприємства зі стану неплато- спроможності.
	б) збільшення валюти балансу можливе за рахунок переоцінки фондів, подорожчання виробничих запасів, готової продукції внаслідок інфляційних процесів.

2.2. [bookmark: _TOC_250034]Оцінка динаміки і структури бухгалтерського балансу
	Необхідно також проаналізувати характер змін окремих статей балансу.
	Таке дослідження здійснюють із допомогою горизонтального (часового) і вертикального (структурного) аналізу (таблиці 2.2, 2.3).
	Горизонтальний аналіз цих показників дає змогу встановити абсолютні відхилення і темпи зростання за кожною статтею балансу, а вертикальний аналіз балансу – зробити висновки про співвідношення власного й позикового капіталів, що свідчить про рівень автономності підприємства, та фінансову стабільність.
	Цінність горизонтального аналізу значно зменшується в умовах інфляції. Щоб уникнути негативного впливу, аналізовані показники необхідно коригувати на індекс інфляції.
	Горизонтальний і вертикальний аналізи взаємодоповнюють один одного, а деякі показники можна віднести до інструментів як горизонтального, так і до вертикального аналізу.
	Отже, наведемо показники, наявність яких у балансі дає підстави вважати його «позитивним»:
1) збільшення валюти балансу в кінці звітного періоду порівняно з його початком;
2) зростання темпів приросту всіх активів над темпами приросту необоротних активів;
3) приблизно однакові темпи приросту дебіторської і кредиторської заборгованості;
4) перевищення власного капіталу підприємства над позиковим і збільшення темпів його зростання проти темпів зростання залученого капіталу;
5) перевищення  частки  власних  оборотних  коштів  понад  10%. [87 с. 57–58].
	На аналізованому підприємстві позитивної оцінки заслуговує збільшення  перманентного  (постійного)  капіталу  на  3,82%,   або   на 347 тис. грн., необоротного капіталу – на 14,7%, або на 1204 тис. грн.
Таблиця 2.2
Горизонтальний аналіз балансу
	
Показник
	на початок звітного періоду
	на кінець звітного періоду
	Відхилення (+,-)

	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	АКТИВ
	
	
	
	
	
	

	І. Необоротні активи (ряд. 1095)
	8557,0
	100,00
	9761,0
	114,07
	1204,00
	14,07

	ІІ. Оборотні активи (ряд. 1195), у т. ч.:
	4410,0
	100,00
	5039,0
	114,26
	629,00
	14,26

	– запаси і витрати (ряд. 1101+1102+1103+1105)
	
3346,00
	
100,00
	
4369,00
	
130,57
	
1023,00
	
30,57

	– векселі одержані (ряд. 1120)
	0,00
	100,00
	0,00
	
	
	

	– дебіторська заборгованість за товари,
роботи, послуги (ряд. 1125)
	
716,0
	
100,00
	
127,0
	
17,74
	
-589,00
	
-82,26

	– дебіторська заборгованість за розрахунками та інша (ряд.
1130+1135+1136+1140+1145+1155)
	

233,00
	

100,00
	

421,00
	

180,69
	

188,00
	

80,69

	– поточні фінансові інвестиції (ряд. 1160)
	0,00
	100,00
	0,00
	
	
	

	– грошові кошти та їх еквіваленти
(ряд. 1166+1167)
	
70,00
	
100,00
	
71,00
	
101,43
	
1,00
	
1,43

	– витрати майбутніх періодів (ряд. 1170)
	9,00
	100,00
	63,00
	700,00
	54,00
	600,00

	ІІІ. Необоротні активи, утримувані для
продажу, та групи вибуття
	
	
	
	
	
	

	Баланс (ряд. 1300)
	12976,0
	100,00
	14863,0
	114,54
	1887,00
	14,54

	ПАСИВ
	
	
	
	
	
	

	І. Власний капітал (ряд. 1495), у т. ч.:
	9092,0
	100,00
	9439,0
	103,82
	347,00
	3,82

	Зареєстрований (пайовий) капітал
(ряд. 1400)
	
6841,00
	
100,00
	
6841,00
	
100,00
	
0,00
	
0,00

	Капітал у дооцінках (ряд. 1405)
	0,00
	100,00
	0,00
	
	
	

	Додатковий капітал (ряд. 1410)
	0,00
	100,00
	0,00
	
	
	

	Резервний капітал (ряд. 1415)
	0,00
	100,00
	0,00
	
	
	

	Нерозподілений прибуток (ряд. 1420)
	2251,00
	100,00
	2598,00
	115,42
	347,00
	15,42

	ІІ. Довгострокові зобов’язання і
забезпечення (ряд. 1595)
	
0,00
	
100,00
	
0,00
	
	
	

	ІІІ. Поточні зобов’язання і забезпечення
(ряд. 1695), у т. ч.:
	
3884,0
	
100,00
	
5424,0
	
139,65
	
1540,00
	
39,65

	– короткострокові кредити банку (ряд. 1600)
	
190,00
	
100,00
	
765,00
	
402,63
	
575,00
	
302,63

	– поточна кредиторська заборгованість за розрахунками та інші
(ряд. 1610+1615+1620+1621+1625+1630+
1635+1640+1645+1690)
	

1913,00
	

100,00
	

1815,00
	

94,88
	

-98,00
	

-5,12

	– поточні забезпечення (ряд.1660)
	0,00
	100,00
	0,00
	
	
	

	ІV. Зобов’язання, пов’язані з необоротними активами, утримуваними для продажу, та
групами вибуття
	
	
	
	
	
	

	Баланс (ряд. 1900)
	12976,0
	100,00
	14863,0
	114,54
	1887,00
	14,54




Таблиця 2.3
Вертикальний аналіз балансу

	
Показник
	на початок звітного періоду
	на кінець звітного періоду

	
	тис. грн.
	пит. вага
%
	тис. грн.
	пит. вага
%

	1
	2
	3
	4
	5

	АКТИВ
	
	
	
	

	І. Необоротні активи (ряд. 1095)
	8557,0
	65,94
	9761,0
	65,67

	ІІ. Оборотні активи (ряд. 1195), у т. ч.:
	4410,0
	33,99
	5039,0
	33,90

	– запаси і витрати (ряд. 1101+1102+1103+1105)
	3346,00
	25,79
	4369,00
	29,40

	– векселі одержані (ряд. 1120)
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Дебіторська заборгованість, у т. ч.:
	949,00
	7,31
	548,00
	3,69

	– дебіторська заборгованість за товари, роботи,
послуги (ряд. 1125)
	
716,0
	
5,52
	
127,0
	
0,85

	– дебіторська заборгованість за розрахунками та інша
(ряд. 1130+1135+1136+1140+1145+1155)
	

233,00
	

1,80
	

421,00
	

2,83

	– поточні фінансові інвестиції (ряд. 1160)
	
	
	
	

	– грошові кошти та їх еквіваленти
(ряд. 1166+1167)
	
70,00
	
0,54
	
71,00
	
0,48

	– витрати майбутніх періодів (ряд. 1170)
	9,00
	0,07
	63,00
	0,42

	ІІІ. Необоротні активи, утримувані для
продажу, та групи вибуття (ряд.1200)
	
	
	
	

	Баланс (ряд. 1300)
	12976,0
	100,00
	14863,0
	100,00

	ПАСИВ
	
	
	
	0,00

	І. Власний капітал (ряд. 1495), у т. ч.:
	9092,0
	70,07
	9439,0
	63,51

	Зареєстрований (пайовий) капітал (ряд. 1400)
	6841,00
	52,72
	6841,00
	46,03

	Капітал у дооцінках (ряд. 1405)
	
	
	
	

	Додатковий капітал (ряд. 1410)
	
	
	
	

	Резервний капітал (ряд. 1415)
	
	
	
	

	Нерозподілений прибуток (ряд. 1420)
	2251,00
	17,35
	2598,00
	17,48

	ІІ. Довгострокові зобов’язання і забезпечення
(ряд. 1595)
	
	
	
	

	ІІІ. Поточні зобов’язання і забезпечення
(ряд. 1695), у т. ч.:
	
3884,0
	
29,93
	
5424,0
	
36,49

	– короткострокові кредити банку (ряд. 1600)
	190,00
	1,46
	765,00
	5,15

	– векселі видані (ряд. 1605)
	
	
	
	

	– поточна кредиторська заборгованість за розрахунками та інші (ряд.
1610+1615+1620+1621+1625+1630+1635+1640+
1645+1690)
	

1913,00
	

14,74
	

1815,00
	

12,21

	ІV. Зобов’язання, пов’язані з необоротними активами, утримуваними для продажу, та
групами вибуття
	
	
	
	

	Баланс (ряд. 1900)
	12976,0
	100,00
	14863,0
	100,00




	Дебіторська заборгованість зменшилася на 401 тис. грн., або на 57,4%, тобто більше ніж у 2 рази, грошові кошти зросли на 1,43%.
	Негативним є збільшення кредиторської заборгованості на 39,65%, або на 1540 тис. грн.
	Горизонтальний аналіз міститься в побудові однієї або кількох аналітичних таблиць, в яких абсолютні балансові показники доповнені відносними темпами зростання (зниження). При цьому порівнюють базисні темпи зростання за кілька періодів (краще поквартально).
	Варіантом горизонтального аналізу є аналіз тенденцій розвитку (трендовий аналіз), за якого кожну позицію звітності порівнюють із рядом попередніх періодів і визначають тренд, тобто основну тенденцію динаміки показників, очищену від випадкового впливу та індивідуальних особливостей періодів. Цей аналіз – перспективний прогнозний.
	Велике значення для оцінки фінансового стану має і вертикальний (структурний) аналіз активу й пасиву балансу (табл. 2.3), що дає уяву про фінансовий звіт у вигляді відносних показників. Мета вертикального аналізу – розрахунок питомої ваги окремих статей у підсумку балансу та оцінки його змін. Із допомогою вертикального аналізу можна проводити міжгосподарські порівняння підприємств, а відносні показники згладжують неґативний вплив інфляційних процесів.
	Якщо збільшується частка обігових коштів, то можна зробити наступні висновки:
· може бути сформована мобільніша структура активів, що поліпшить фінансовий стан підприємства і прискорить оборот обігових коштів;
· може відволікти частину активів на кредитування споживачів товарів, інших дебіторів. Це свідчить про фактичну іммобілізацію частини обігових коштів із виробничої програми;
· може бути скорочення виробничої бази [47].
	Як видно з таблиць, значну питому вагу в загальному капіталі підприємства мають позаоборотні активи – 65,94% на початок року і 65,67% на кінець року, хоча й спостерігається зменшення їх частки в динаміці. Незважаючи на те, що за аналізований період незначно збільшилася частка оборотних засобів, все ж таки їх питома вага у валюті балансу порівняно велика. Це негативно характеризує діяльність підприємства. При цьому слід відзначити, що спадає частка дебіторської заборгованості – з 7,31% до 3,69%, і це впливає на фінансове становище підприємства.
	Аналізуючи структуру пасиву балансу, слід відзначити як позитивний момент фінансової стійкості підприємства, високу частку капіталу, фондів і резервів, тобто власних та прирівняних до них джерел фінансування, хоча частка їх зменшилася – з 70,07% до 63,51%. Позитивним є також те, що підприємство зовсім не користується довготерміновими кредитами.

2.3. [bookmark: _TOC_250033]Аналітичний баланс
	Інструментом загальної оцінки фінансового стану суб’єкту господарювання виступає баланс. Аналіз за балансом проводять за допомогою одного із способів:
· аналіз безпосередньо за балансом без попередньої зміни складу балансових статей;
· використання аналітичного балансу;
· проведення коректування статей балансу на індекс інфляції.
	Аналітичні розрахунки за балансом є достатньо трудомісткими і не завжди ефективними, так як множина обчислених при цьому фінансових показників не дозволяє визначити головні тенденції зміни фінансового стану підприємства.
	Один із фундаторів балансоведення М. Блатов пропонував дослід- жувати структуру і динаміку фінансового стану підприємства за допомогою порівняльного аналітичного балансу, який будується шляхом агрегування окремих однорідних за складом елементів балансових статей та доповненням балансу показниками структури, динаміки та структурної динаміки складових майна та джерел їх фінансування.
	Слід зазначити, що в Росії в кінці XIX століття з’явилися школи, в яких вивчалися елементи аналізу, комерційних розрахунків. Розквіт науки про аналіз балансу припадає на початок XX століття. К. Рощаховський одним із перших оцінив роль економічного аналізу та його зв’язок із бухгалтерським обліком. Ним вперше запропонована структура балансу акціонерного товариства, яка поєднувала в собі елементи уніфікації та певної самостійності при складанні балансу. Так, в журналі «Донецький кооператор» за 1923–1924 роки наведені зведені баланси, які включають не лише інформацію про наявність активів та пасивів, але, що є основним, дають можливість без додаткових обчислень зробити експрес-аналіз фінансового стану без врахування впливу цінового фактору. Доречно відмітити, що такий підхід до складання балансу отримав в подальшому широке розповсюдження і покладений в основу більшості міжнародних і національних облікових стандартів.
	Порівняльний аналітичний баланс дає змогу оцінити фінансовий стан підприємства у найбільш узагальненому вигляді за допомогою ряду характеристик оцінки активів, власного капіталу та зобов’язань. Схемою аналітичного балансу охоплена велика множина показників, які характеризують статику і динаміку фінансового стану підприємства. Цей баланс містить показники як горизонтального, так і вертикального аналізу. Групування статей балансу для складання аналітичного балансу наведено в таблиці 2.4.
Таблиця 2.4
Групування статей балансу для складання аналітичного балансу підприємства

	Статті балансу
	Код рядка балансу

	Майно разом
	1300

	Необоротні активи
	1095 + 1170 понад 1 рік

	Оборотні активи
	1195 + 1170 до 1 року

	Запаси
	1100

	Дебіторська заборгованість
	1120 + 1125 + 1130 + 1135 + 1140 + 1145 +
1155+1190

	Грошові кошти та їх еквіваленти
	1160 + 1165

	Капітал разом
	1190

	Власний капітал
	1495

	Зареєстрований (пайовий) капітал
	1400

	Капітал у дооцінках
	1405

	Додатковий капітал
	1410

	Неоплачений капітал
	1425

	Позиковий капітал
	1595+ 1695

	Довгострокові зобов’язання
	1595 + 1665 понад 1 рік

	Короткострокові кредити та позики
	1600 + 1610

	
Поточні зобов’язання за рахунками
	1605 + 1615 + 1620 + 1621 + 1625 + 1630 + 1635
+ 1640 ± 1645 ± 1690 + 1660 до 1 року +1665 до
1 року

	Власний оборотній капітал
	1195 ± 1170 до 1 року – 1695


	При побудові аналітичного балансу обов’язково слід врахувати вплив витрат і доходів майбутніх періодів та забезпечень наступних витрат і платежів на обсяг оборотних активів та довгострокових і поточних зобов’язань.
	Запропоновані коригувальні дії вартості поточних активів та поточних зобов’язань можуть бути зроблені за умов доступу до облікової інформації підприємства та при проведенні переважно внутрішнього фінансового аналізу.
	Горизонтальний і вертикальний аналіз доповнюють один одного, і на їх основі будують порівняльний аналітичний баланс (табл. 2.5). В порівняльному аналітичному балансі можна відобразити лише основні розділи активу і пасиву балансу.
	Порівняльний аналітичний баланс характеризує як структуру звітної бухгалтерської форми, так і динаміку окремих її показників.
	Він систематизує її попередні розрахунки. Всі показники порівняльного аналітичного балансу можна розбити на три групи:
· показники структури балансу;
· показники динаміки балансу;
· показники структурної динаміки балансу.
	На основі порівняльного балансу аналізують структуру майна. Це дає загальне уявлення про фінансовий стан підприємства. Вона показує питому вагу кожного елемента в активах та співвідношення залучених і власних коштів, що їх покривають, у пасивах. У структурі вартості майна відображають специфіку діяльності кожного підприємства.
	Порівнюючи структури змін в активі й пасиві, можна зробити висновки про те, через які джерела здебільшого надходили нові кошти, переважно в які активи ці нові кошти вкладені.
	Якщо приріст відбувся здебільшого за рахунок залучених джерел, у попередні періоди цих джерел може не бути, принаймні, в попередніх розмірах.
	У цьому випадку підвищення мобільності майна – нестабільне.
	Якщо головним джерелом приросту стали власні кошти підприємства, то висока мобільність майна невипадково, її слід розглядати як постійний фінансовий показник підприємства. Сама собою структура майна і навіть її динаміка не дає відповіді на запитання, наскільки вигідно для інвестора вкладати гроші у підприємство, а лише оцінює стан активів і наявність коштів для погашення боргів.
	Складемо порівняльний аналітичний баланс, що поєднує дані для горизонтального і вертикального аналізів (табл. 2.5).
Таблиця 2.5
Порівняльний аналітичний баланс

	


Актив
	Абсолютні
величини
	Питома вага,%
	Зміни

	
	
на  початок звітного періоду
	
на  кінець звітного періоду
	
на  початок звітного періоду
	
на  кінець звітного періоду
	
в        абсолютних величинах (3–2)
	
у    питомій вазі (5–4)
	у % на початок періоду (6:2)
*100
	у % до зміни підсумку балансу (6:6б)
*100

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	І. Необоротні
активи
	8557,00
	9761,00
	65,94
	65,67
	+1204,00
	-0,27
	+14,07
	+63,80

	ІІ. Оборотні
активи
	4410,00
	5039,00
	33,99
	33,90
	+629,00
	-0,09
	+14,26
	+33,33

	у т. ч.: – запаси
	3346,00
	4369,00
	25,79
	29,40
	+1023,00
	+3,61
	+30,57
	+54,21

	– векселі
одержані
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	*
	0,00

	– дебіторська заборгованість за товари, робо-
ти, послуги
	
716,00
	
127,00
	
5,52
	
0,85
	
-589,00
	
-4,67
	
-82,26
	
-31,21

	– дебіторська заборгованість
за розрахун- ками та інша
	
233,00
	
421,00
	
1,80
	
2,83
	
+188,00
	
+1,03
	
+80,69
	
+9,96

	– грошові кошти та їх
еквіваленти
	
70,00
	
71,00
	
0,54
	
0,48
	
+1,00
	
-0,06
	
+1,43
	
+0,05

	– інше
	45,00
	51,00
	0,35
	0,34
	+6,00
	-0,01
	+13,33
	+0,32

	– витрати майбутніх
періодів
	
9,00
	
63,00
	
0,07
	
0,42
	
+54,00
	
+0,35
	
+600,00
	
+2,86

	ІІІ. Необоротні активи, утримувані для
продажу, та групи вибуття
	
	
	
	
	
	
	
	

	Баланс
	12976,00
	14863,00
	100,00
	100,00
	+1887,00
	0,00
	+14,54
	+100,00




Таблиця 2.5 (закінчення)
	


Пасив
	Абсолютні
величини
	Питома вага,%
	Зміни

	
	
на початок звітного періоду
	
на кінець звітного періоду
	
на початок звітного періоду
	
на кінець звітного періоду
	
в абсо- лютних величинах (3–2)
	
у    питомій вазі (5–4)
	у% на початок періоду (6:2)* 100
	у% до зміни підсумку балансу (6:6б)
*100

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	І. Власний
капітал
	9092,00
	9439,00
	70,07
	63,51
	+347,00
	-6,56
	+3,82
	+18,39

	ІІ. Довгострокові
зобов’язання і забезпечення
	
0,00
	
0,00
	
0,00
	
0,00
	
0,00
	
0,00
	
*
	
0,00

	ІІІ. Поточні зобов’язання і
забезпечення
	
3884,00
	
5424,00
	
29,93
	
36,49
	
+1540,00
	
+6,56
	
+39,65
	
+81,61

	у т. ч.:
– коротко- термінові кредити банків
	
190,00
	
765,00
	
1,46
	
5,15
	
+575,00
	
+3,69
	
+302,63
	
+30,47

	– поточна заборгованість за довготермі-
новими зобов’язаннями
	

0,00
	

0,00
	

0,00
	

0,00
	

0,00
	

0,00
	

*
	

0,00

	– векселі видані
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	*
	0,00

	– кредиторська заборгованість за товари,
роботи, послуги
	
1781,00
	
2844,00
	
13,73
	
19,13
	
+1063,00
	
+5,40
	
+59,69
	
+56,33

	– поточні зобов’язання
за розрахунками та інші
	
1913,00
	
1815,00
	
14,74
	
12,21
	
-98,00
	
-2,53
	
-5,12
	
-5,19

	ІV. Зобов’я- зання, пов’язані з необоротними активами, утримуваними для продажу, та
групами вибуття
	

0,00
	

0,00
	

0,00
	

0,00
	

0,00
	

0,00
	

*
	

0,00

	Баланс
	12976,00
	14863,00
	100,00
	100,00
	+1887,00
	0,00
	+14,54
	+100,00




	Усі показники порівняльного аналізу можна розділити на три групи:
· показники структури балансу (гр. 7);
· показники динаміки балансу (гр. 8) ;
· показники структурної динаміки балансу (гр. 9).
	Найважливішими для аналізу загальної картини зміни фінансового стану є показники гр. 9. 	Порівнюючи структурні зміни в активі й пасиві, можна визначити, через які джерела здебільшого були надходження нових засобів, і в які активи ці нові засоби вкладені в минулому.
	Потрібно звернути увагу на те, що спосіб групування статей у порівняльному аналітичному балансі вибирають індивідуально, залежно від значимості тієї чи іншої статті для конкретного підприємства.
	Із табл. 2.5 видно, що фірма значно поліпшила своє становище, валюта балансу зросла на 1887 тис. грн., тобто на 14,54% збільшилася сума фінансових ресурсів, що перебуває в її розпорядженні. Таке збільшення загального капіталу свідчить про збільшення виробничих потужностей господарства і заслуговує високої оцінки його діяльності.
	Позитивним є збільшення власного капіталу на 347 тис. грн., але у питомій вазі в нас – зменшення на 6,56%. За звітний рік спостерігається також збільшення вартості як необоротних, так і оборотних активів – на 13275,5 тис. гри. (305,5%) і 2019,7 (34,5%) відповідно. Це свідчить про те, що фірма активно працює.
	Негативним  аспектом  є  збільшення  поточних  зобов’язань  на  1540 тис. грн. (6,56%).
	Як видно з табл. 2.5, структура активів фірми майже не змінилась. Якщо на початок року необоротні активи становили 65,94% від загальної суми балансу, то на кінець року вони дорівнювали 65,67%, тобто їх питома вага зменшилася на 0,27%. Оборотні активи зменшилися – на величину 0,09%. Значно збільшилося запасів – на 1023 тис. грн., тобто на 30,57%, а це майже третина. Необхідно дослідити причини, що призвели до такого різкого збільшення запасів.
	Аналізуючи структуру пасиву балансу, слід відзначити зменшення частки власного капіталу на 6,56%, зростання поточних зобов’язань із 3884 тис. грн. на початок періоду до 5424 тис. грн., тобто 6,56%. Значно зросли короткотермінові кредити банків – на 765 тис. грн. Зростання за цією статтею – 302,63%. Також зросла кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги – на 59,69%.
	Можна зробити висновок, що у цьому звітному періоді підприємство збільшило свої оборотні активи (запаси) за рахунок зростання креди- торської заборгованості. Крім того, підприємство активно користувалося короткотерміновими кредитами банків, що свідчить про активну діяльність та неспроможність підприємства задовольняти свої потреби в грошових коштах, що в сучасних ринкових умовах цілком прийнятно.


