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3.1. Поняття платіжного балансу
Відносини між країнами породжують взаємні вимоги і платежі за ними. Упродовж певного періоду між платежами і надходженнями нашої країни складається певне співвідношення.
Платіжний баланс – це співвідношення між зобов’язаннями країни, за якими настав строк платежу, і строковими вимогами цієї країни до інших країн за певний період.
З бухгалтерського погляду платіжний баланс завжди знаходиться в рівновазі.
За економічним змістом платіжний баланс – це макроекономічна модель, що характеризує стан та динаміку зовнішньоекономічних відносин країни із зовнішнім світом.
Стан платіжного балансу визначає попит і пропозицію національної та іноземної валюти в даний момент, він є одним з фактів формування валютного курсу.
За формою складання платіжний баланс – це статичний звіт про надходження валютних коштів до країни та витрачання їх за певний період у розрізі окремих статей, країн або груп країн.
Складання платіжних балансів всі країни здійснюють на основі Керівництва МВФ із складання платіжних балансів (Balance of Payments Manual, 5-те видання).
Для максимально точного складання платіжного балансу країни необхідно визначитись з наступними поняттями:
Економічна територія – географічна територія України, яка керується урядом і в якій вільно переміщуються люди, товари та капітал.
Економічна територія включає:
1. повітряний простір,
2. територіальні води;
3. континентальний шельф, над якими країна має виключне право володіння;
4. територіальні анклави в інших країнах (чітко означені земельні ділянки,  що  знаходяться
в
інших країнах і використовуються урядом, якому вони належать, або якщо уряд орендує їх у дипломатичних, військових, наукових чи інших цілях).
Отже, економічна територія не включає територіальні анклави, що використовуються зарубіжними урядами або міжнародними організаціями, які фізично розташовані в географічних кордонах цієї країни.
Економічна територія не обов’язково збігається з кордонами, які визначені політично. Вона складається з географічної  території, що адмініструється урядом.
Визначення резидента (нерезидента) в теорії складання платіжного балансу є таким самим, як і у монетарній статистиці.
До секторів та підсекторів економіки належать такі  основні типи складових, що є резидентами в економіці:
1. Підприємства. Мають центр економічної зацікавленості в Україні, якщо вони залучені до виробництва значної кількості товарів (послуг) або операцій з землею. Вони повинні :
· мати хоча б одну установу, яку збираються експлуатувати протягом певного періоду (рік або більше);
· мати повний та окремий комплект звітів про місцеву діяльність (декларацію про доходи, балансовий звіт, звіт про операції з холдинговою компанією);
· сплачувати податки країні-господарю;
· отримувати фонди для своєї роботи на свій рахунок;
· мати розрахунковий рахунок.
«Закордонні» підприємства, залучені до виробничого процесу, є резидентами економіки тієї країни, де вони розташовані. Принцип, за яким визначається підприємство-резидент стосується також підприємств, що використовують пересувне обладнання (кораблі, повітряні судна, бурові вежі та платформи, залізничний рухомий склад) за межами економічної території тієї країни, резидентами якої вони є.
Підприємства, які знаходяться в Україні і ведуть в ній економічну діяльність, та повністю чи частково засновані за рахунок іноземного капіталу, також вважаються резидентами України. Це стосується, наприклад, спільних  підприємств, дочірніх фірм, банків, заснованих з участю іноземного капіталу.
2. Компанії.
3. Представництва іноземних компаній. Мають певний штат співробітників, використовують власне чи орендоване приміщення і перебувають в Україні не менше 1 року і, з точки зору платіжного балансу, є резидентами. Таке саме положення діє щодо представництв українських компаній за кордоном – вони є резидентами тієї країни, де розташовані і провадять свою діяльність.
4. Некомерційні установи та корпорації. Є резидентами тієї країни, за законами і постановами якої вони були утворені і в якій їх існування як юридичного та соціального об’єкта офіційно визнано та задокументовано.
5. Установи органів державного управління. Розташовані на території країни, є резидентами економіки і включають усі установи і урядові органи на центральному, обласному та місцевому рівнях, а також посольства, консульства, військові установи та інші одиниці державного управління, що розташовані за межами країн.
6. Домашні господарства. Домашнє господарство вважається резидентом, якщо воно володіє помешканням на території країни і ця країна є основним місцем проживання його членів, та як сектор економіки має центр економічної зацікавленості в даній країні. Член домашнього господарства, який залишає економічну територію, але протягом певного обмеженого проміжку часу повертається назад, продовжує бути резидентом, навіть якщо такі поїздки систематичні.
Тому до категорії «резиденти» належать:

· мандрівники, тобто особи, які залишають економічну територію на обмежений строк у справах, для відпочинку, поліпшення здоров’я, підвищення освіти, з релігійних та інших мотивів;
· особи, які працюють деякий час на економічній території, що відрізняється від тієї, де знаходиться домашнє господарство, до якого вони належать;
· працівники, які тимчасово працюють в іншій країні, а потім повертаються до свого домашнього господарства (прикордонні працівники, персонал іноземних посольств, консульств, який наймається на місці, екіпажі кораблів, повітряних суден та іншого пересувного обладнання, що частково або повністю використовується поза економічною територією).
За визначенням МВФ, платіжний баланс – це статистичний звіт за певний період, що показує:
а) операції з товарами, послугами і доходами, здійснені якоюсь країною з іншими країнами світу;
б) зміну власності та інші зміни в монетарному золоті, спеціальних правах запозичення (СПЗ), а також фінансових вимогах і зобов’язаннях якоїсь країни стосовно решти країн світу;
в) односторонні перекази і компенсаційні запаси, необхідні для балансування (в бухгалтерському розумінні) операцій та змін, що взаємно не покриваються.
Часом реєстрації операції вважається той день, коли здійснено зарахування певної суми коштів на кореспондентський  рахунок або її списання.
В основу складання платіжного балансу покладено два

принципи:
1) охоплення всіх зовнішньоекономічних операцій країни за певний період (місяць, квартал, рік);
2) подвійний бухгалтерський запис операцій (крéдит у кінцевому рахунку повинен збігатися з дéбетом), тому дисбаланс за одними статтями має балансуватися іншими статтями.
Платіжний баланс базується на принципах бухгалтерського обліку: кожна економічна операція має подвійний запис – за кредитом однієї статті та за дебетом іншої.
Це правило свідчить про те, що більшість економічних операцій за суттю є обміном економічними цінностями. У зв’язку з тим, що кожна угода реєструється два рази, підсумковий результат має бути взаємно врівноважений, а чисте сальдо всіх угод  – дорівнювати нулю.
У разі безоплатного надання економічних цінностей (товарів, послуг або фінансових активів) для висвітлення цієї операції подвійним записом запроваджується особлива стаття  «трансферти».
Різниця між кредитóвими та дебетóвими проводками, що виникає в результаті часових та вартісних розбіжностей, називається «чисті помилки та упущення». Ці показники подано у відповідній балансуючій статті «Помилки та упущення».
3.2. Структура платіжного балансу І. Баланс поточних операцій:
1) Торговельний баланс – це співвідношення між надходженнями за експортом і платежами за імпортом товарів:
· експорт;
· імпорт.
2) Баланс послуг – це рух коштів у зв’язку з обміном між резидентами та нерезидентами різноманітними послугами (транспортними, туристичними, комунікаційними, культурними, ліцензійними, інформаційними тощо);
3) Доходи – це рух коштів, пов’язаний з доходами фізичних осіб-резидентів, одержаними в оплату праці за кордоном та доходами від інвестиційної діяльності;
4) Поточні трансферти – це рух коштів на базі еквівалентних засадах (гуманітарна допомога, внески до фондів тощо).
ІІ. Баланс руху капіталів та кредитів:
1) Капітальні трансферти – це операції, пов’язані з переданням права власності на основний капітал або анулювання боргів кредитором, коли рух вартості здійснюється на еквівалентній основі;
2) Прямі інвестиції – це капітальні вкладення прямих інвесторів у зарубіжні підприємства;
3) Портфельні інвестиції – це операції з цінними паперами (облігації, привілейовані акції, депозитні сертифікати тощо);
4) Інші інвестиції – це операції кредитного характеру (кредити МВФ та інших міжнародних організацій, комерційні кредити тощо).
Торговельний баланс – це співвідношення вартості  експорту і імпорту. Оскільки значна частина зовнішньої торгівлі здійснюється в кредит, існують розбіжності між показниками торгівлі, платежів та надходжень, що фактично здійснені за відповідний період.
Саме завдяки цим розбіжностям і виникло поняття платіжного балансу як співвідношення здійснених грошових платежів і фактичних надходжень, на відміну від загального торговельного балансу, що відображає відповідні вимоги і зобов’язання з різними термінами погашення.
Економічний зміст активу або дефіциту торговельного балансу щодо конкретної країни залежить від її положення в світовому господарстві, характеру її зв’язків з партнерами і загальної економічної політики.
Країнам, які відстають від лідерів за рівнем економічного розвитку, активний торговельний баланс потрібний як джерело валютних засобів для оплати міжнародних зобов’язань по інших статтях платіжного балансу.
Для промислово розвинених країн, активне сальдо використовується для створення другої економіки за кордоном.
Пасивний торговельний баланс вважається небажаним і звичайно оцінюється як ознака слабкості світогосподарських позицій країни. Це притаманно країнам, які розвиваються, де гостро відчувається нестача валютних надходжень.
Для промислово розвинених країн, цей показник може мати зовсім інше значення. Наприклад, дефіцит торговельного балансу США (з 197 1р.) пояснюється активним просуванням на їх ринки міжнародних конкурентів з виробництва товарів підвищеної складності (Західна Європа, Японія, Південна Корея, Гонконг, Тайвань нові індустріальні країни).
Баланс послуг та некомерційних платежів – баланс «невидимих» операцій. В цей розділ балансу включаються платежі і надходження за транспортні перевезення, страхування, електронний, телекосмічний та інші види зв’язку, міжнародний туризм, обмін науково-технічним і виробничим досвідом, експортні послуги, утримання дипломатичних, торговельних та інших представництв за кордоном, передачу інформації, культурні та наукові обміни, різні комісійні збори, рекламу, організацію виставок, ярмарків тощо.
Сьогодні послуги стали найбільш динамічним сектором світо- господарських зв’язків, їх значення і вплив на обсяги і структуру платежів постійно зростають. Це торгівля ліцензіями, ноу-хау, іншими видами науково-технічного і виробничого досвіду, лізингові операції, ділові консультації та інші послуги виробничого і персонального характеру.
За прийнятими у світовій статистиці правилами в розділ «Послуги» входять, як не дивно, виплати доходів за інвестиціями за кордоном і відсотків за міжнародними кредитам, хоча за економічним змістом вони, безумовно, ближчі до руху капіталів.
За методикою МВФ прийнято також показувати особливою позицією в платіжному балансі так звані одностронні перекази:
· державні операції – субсидії іншим країнам по лінії економічної допомоги, державні пенсії , внески в міжнародні організації;
· приватні перекази – перекази іноземних робітників , фахівців, родичів на батьківщину.
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Використовується також термін «послуги і некомерційні платежі»  як  данина  традиції тих чолів,
коли основним змістом економічних зв’язків між країнами була торгівля товарами.
Платіжний баланс по поточних операціях включає торговельний баланс і «невидимі операції». Поточними ці операції стали називати для того, щоб відокремити світову торгівлю товарами та послугами від міжнародного руху фінансових ресурсів у формі капіталів і кредитів.
Баланс руху капіталів і кредитів – виражає співвідношення виводу і вводу державних приватних капіталів , наданих і одержаних міжнародних кредитів.
За економічним змістом ці операції поділяють на дві категорії:
· міжнародний рух підприємницького капіталу;
· міжнародний рух позикового капіталу.
До поняття «підприємницький капітал» входять:
· прямі закордонні інвестиції (придбання і будівництво підприємств за кордоном);
· портфельні інвестиції (купівля цінних паперів закордонних компаній).
Вивіз підприємницького капіталу на певному етапі відбувається інтенсивніше, ніж зростання виробництва і зовнішньої торгівлі, що свідчить про його важливу роль в інтернаціоналізації господарського життя.
Причому понад 2/3 вартості прямих закордонних інвестицій становлять взаємні капіталовкладення розвинутих країн. Це є наочним підтвердженням того, що господарські зв’язки між розвиненими країнами зміцнюються більшою мірою, ніж між іншими країнами світу.
Міжнародний рух позикового капіталу класифікується за ознаками терміновості:
· довго- ;
· середньо-;
· короткострокові операції.

Довго- і середньострокові операції включають державні і приватні запозичення та кредити, які надаються на термін більше 1 року.
Одержувачами державних запозичених і кредитів виступають переважно країни, що розвиваються, та держави, які відстають від світових лідерів (постсоціалістичні), тоді як розвинені країни виступають головними кредиторами.
Щодо приватних довгострокових запозичень і кредиторів, то до них вдаються поряд з країнами, що розвиваються, та постсоціалістичними, також корпорації розвинених країн, активно використовуючи залучення ресурсів зі світового ринку у формі випуску довгострокових цінних паперів або банківського кредиту.
Короткострокові операції включають:
· міжнародні кредити терміном до 1 року;
· поточні
рахунки
національних
банків
у
закордонних банках (авуари);
· переміщення грошового капіталу між банками.
За останні 10-ліття міжбанківські короткострокові операції на світовому грошовому ринку набули значного поширення. Якщо в 60-70 рр. переважало стихійне переміщення «гарячих» грошей, що посилювало інфляцію і призвело до кризи Бреттон-Вудської валютної системи, то з 80-х р. основний потік короткострокових грошових капіталів направляється з США завдяки більшим відсоткам та курсу дол. США. Так, на початку 80-х р. щорічний приплив цих капіталів сягав 100-150 млрд. дол. США (на початку 90-х р. він зменшився до 70 млрд. дол. США).
Помилки і пропуски. Незважаючи на постійне вдосконалення методики обробки статистичних показників платіжного балансу, похибки, пов’язані з помилками і пропусками, все-таки залишаються досить значними. Саме тому виділяється спеціальна стаття «Помилки і пропуски», до якої включаються дані як статистичних похибок, так і неврахованих операцій.
Фахівці, які займаються розрахунками платіжного балансу, зазначають, що найважче піддається обліку рух короткострокового грошового капіталу, особливо в періоди кризи.
Внаслідок цього стаття «Помилки і пропуски» розташована безпосередньо за розділом платіжного балансу, де фіксується рух капіталів і кредитів. Показники статті «Помилки і пропуски» різко зростають в кризових ситуаціях.

Операції з ліквідними валютними активами. Заключна стаття платіжного балансу відображає операції з ліквідними валютними активами, в яких беруть участь державні валютні органи і в результаті чого відбуваються зміни як величини, так і складу центральних офіційних золотовалютних резервів.
Залежно від характеру причин, що породжують виникнення платежів і надходжень, розрізняють такі групи платіжного  балансу:
1) баланс платежів у зовнішній торгівлі – надходження за експортом і платежі за імпортом товарів;
2) баланс послуг морського та інших видів транспорту, банків, страхових організацій, поштово-телеграфні послуги;
3) баланс платежів за затратними капітальними вкладеннями;
4) баланс платежів за некомерційними операціями (утримання посольств, туризм, перекази іноземних робітників, іммігрантів).
Як зразок складання платіжного балансу діє схема, опублікована МВФ у 1977р. Повна детальна схема складання платіжного балансу, рекомендована МВФ, містить 112 статей. Укрупнена схема зводить ці статті в 8 блоків.
Сучасна класифікація статей платіжного балансу за методикою МВФ:
А. Поточні операції (поточний платіжний баланс)
Товари: експорт ФОБ Товари: імпорт ФОБ Торговельний баланс
Інші товари, послуги і доходи: крéдит Інші товари, послуги і доходи: дебет Усього: товари, послуги і доходи
Приватні односторонні перекази
Усього, включаючи офіційні (державні) односторонні перекази Державні односторонні перекази
Підсумок А. Баланс поточних операцій.
В. Прямі інвестиції та інший довгостроковий капітал
Прямі інвестиції Портфельні інвестиції
Інший довгостроковий капітал Національний держсектор Банківський сектор
Інші сектори 
Усього
(підсумок)
А+В
(базисний
баланс)
відповідає концепції базисного балансу США.
С. Короткостроковий капітал Національний держсектор Банківський сектор
Інші сектори
D. Помилки і пропуски
Усього (підсумок): А+В+С+ D (баланс ліквідності) відповідає концепції ліквідності в США.
Е. Компенсаційні статті Переоцінка золотого запасу Спеціальні права запозичення (СДР) Переоцінка валютних резервів Усього: А+В+С+D+Е
F. Надзвичайне фінансування Усього: А+В+С+D+Е+F
G. Зобов’язання, складають валютні резерви іноземних державних органів
Усього: А+В+С+D+Е+ F+G (баланс офіційних рахунків, підсумковий баланс) відповідає концепції офіційних розрахунків в США
H. Підсумкова зміна резервів
Монетарне золото (державний золотий запас) СДР (СПЗ)
Резервна позиція в МВФ Валютні активи
Інші вимоги
Використання кредитів МВФ [29].
Прийнята МВФ система класифікації статей платіжного балансу використовується країнами-членами Фонду як основа національних методів класифікації.
Однак, платіжні баланси промислово розвинених країн і країн, що розвиваються, суттєво відрізняються як за методикою складання, так і за змістом.
Схеми платіжних балансів, прийнятих сьогодні МВФ і ОЕСР, враховують спільні риси, притаманні всім розвиненим країнам, і водночас дають змогу кожній країні вносити свої корективи.
Як правило, такі особливості пов’язані з методами виміру сальдо платіжного балансу та його покриття.
Україна після вступу до МВФ регулярно публікує свій платіжний баланс.
Співвідношення поточних надходжень і платежів для різних країн протягом певного періоду складається по-різному. В одних країнах надходження перевищують платежі – це активний платіжний баланс, в інших, навпаки, платежі перевищують надходження, тобто пасивний платіжний баланс.
Країни з активним платіжним балансом використовують сальдо для інвестицій.
Вивезення капіталу здійснюється в різних формах:
· будівництво підприємств в інших країнах;
· купівля цінних паперів;
· купівля нерухомості;
· розміщення грошей в іноземних банках.
Країни з пасивним платіжним балансом вимушені ввозити капітал.
Якщо платіжний баланс тривалий час залишається пасивним, то сальдо покривається раніше накопиченою іноземною валютою і вивезенням золота. Золото є кінцевим засобом погашення пасивного сальдо платіжного балансу.
Від стану платіжного балансу країни залежить попит на іноземну валюту. Тому й курс валюти залежить від стану цього балансу.
У разі активного платіжного балансу пропозиції іноземної валюти перевищують попит на неї – курс національної валюти вищий; при пасивному платіжному балансі попит на іноземну валюту перевищує пропозицію – курс національної валюти падає. Оскільки, платіжний баланс країни складається по-різному, то й курс валют характеризується різним станом.
Одним із головних завдань складання платіжного балансу є вимірювання його сальдо. Загальновизнаний метод визначення дефіциту чи активу платіжного балансу – поділ його на основні та балансуючі статті.
Сальдо основних статей називається «сальдо платіжного балансу»,а залежно від того, позитивна ця величина чи від’ємна – активом чи дефіцитом платіжного балансу. Його покривають за допомогою балансуючих статей.
Сальдо платіжного балансу – важливий показник, значення якого враховується при обчисленні ВНП і національного доходу, впливає на стан валюти, на вибір засобів зовнішньої та внутрішньої економічної політики. Тому, під час вимірювання сальдо платіжного балансу потребує уваги класифікації статей на основні та балансуючі.
За станом платіжного балансу важко оцінити стан заборгованості країни іншим країнам, тому для відображення загальної заборгованості використовують розрахунковий баланс.
Залежно від того, за який період в розрахунковому балансі відображається міжнародна заборгованість, він поділяється на:
· розрахунковий баланс за певний період – це співвідношення всіх вимог і зобов’язань, що склалися за певний період (рік);
· розрахунковий баланс на певну дату – це співвідношення загальної суми заборгованості якоїсь країни всім іншим країнам і загальної суми заборгованості цієї країни іншим країнам на певну дату.
Стан розрахункового балансу показує, кредитором чи боржником є країна. У країн-кредиторів баланс має активне сальдо, у країн-боржників – пасивне.
Відмінності платіжного і розрахункового балансів:
· платіжний баланс містить тільки фактично здійснені надходження і платежі, тоді як у розрахунковому враховуються і непогашені;
· платіжний баланс містить тільки реально здійснені (одержані чи видані) кредити та інвестиції, а розрахунковий – і ті, які фактично ще не існують;
· платіжний баланс містить тільки сплачені експорт та імпорт товарів і послуг, а розрахунковий баланс – і несплачену частку зовнішньоторговельної угоди. Таким чином, сальдо платіжного і розрахункового балансів не збігаються.

