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ВИХІДНІ ДАНІ

Вихідними даними для аналізу є дані фінансової звітності підприємства: Баланс (Звіт про фінансовий стан) (Форма №1) і Звіт про фінансові результати (Звіт про сукупний дохід) (Форма №2).

Таблиця 1

БАЛАНС (ЗВІТ ПРО ФІНАНСОВИЙ СТАН) ПІДПРИЄМСТВА

Форма №1

	АКТИВ
	Базовий період
	Звітний період
	ПАСИВ
	Базовий період
	Звітний період

	I. Необоротні активи:
	18500
	19600
	I. Власний капітал:
	22700
	25160

	основні засоби
	14500
	14000
	статутний капітал
	19500
	21200

	довгострокові фінансові інвестиції
	4000
	5600
	нерозподілений прибуток
	3200
	3960

	II. Оборотні активи:
	14000
	14400
	II. Довгострокові зобов'язання і забезпечення:
	2000
	500

	запаси
	6700
	7500
	довгострокові кредити банків
	2000
	500

	дебіторська заборгованість
	5800
	5200
	IІІ. Поточні зобов'язання і забезпечення:
	7800
	8340

	поточні фінансові інвестиції
	500
	500
	короткострокові кредити банків
	1000
	2000

	гроші та їх еквіваленти
	1000
	1200
	поточна кредиторська заборгованість
	6800
	6340

	IІІ. Необоротні активи, утримувані для продажу, та групи вибуття
	-
	-
	ІV. Зобов’язання, пов’язані з необоротними активами,  утримуваними для продажу, та групами вибуття
	-
	-

	Баланс
	32500
	34000
	Баланс
	32500
	34000


Таблиця 2

ЗВІТ ПРО ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ (ЗВІТ ПРО СУКУПНИЙ ДОХІД) ПІДПРИЄМСТВА

Форма №2

	Стаття
	Код

рядка
	Базовий період
	Звітний період

	Чистий дохід від реалізації продукції* 
	2000
	41600
	46025

	Собівартість реалізованої продукції
	2050
	26700
	29325

	Валовий прибуток (2000 – 2050)
	2090
	14900
	16700

	Адміністративні витрати
	2130
	6500
	5900

	Витрати на збут
	2150
	5081
	7071

	Фінансовий результат від операційної діяльності (2090 – 2130 – 2150)
	2190
	3319
	3729

	Фінансові витрати
	2250
	400
	100

	Фінансовий результат до оподаткування (2190 – 2250)
	2290
	2919
	3629

	Податок на прибуток (2290 [image: image2.png]


 18%**)
	2300
	525
	653

	Чистий прибуток (2290 – 2300)
	2350
	2394
	2976


* В вихідних даних курсової роботи представлено дохід від реалізації продукції з ПДВ.

Чистий дохід від реалізації продукції = Дохід від реалізації продукції – ПДВ.

Чистий дохід від реалізації продукції в базовому періоді = 49920 – 49920/6 = 41600.

Чистий дохід від реалізації продукції в звітному періоді = 55230 – 55230/6 = 46025.

Ставка ПДВ дорівнює 20%, тому при розрахунку ПДВ дохід поділяється на 6. Ставка ПДВ приймається на заданому рівні в Україні на дату виконання курсової роботи.

** Ставка податку на прибуток приймається на заданому рівні в Україні на дату виконання курсової роботи.

Для визначення витрат необхідно виконати додаткові розрахунки.

Таблиця 3

РОЗРАХУНОК ВИТРАТ ПІДПРИЄМСТВА

	Стаття
	Код

рядка
	Базовий період
	Звітний період

	Собівартість реалізованої продукції
	2050
	26700
	29335

	Адміністративні витрати
	2130
	6500
	5900


	Витрати на збут
	2150
	5081
	7071

	Фінансові витрати*
	2250
	400
	100

	Повна собівартість продукції
(2050 + 2130 + 2150 + 2250)
	
	38681
	42396


* Фінансові витрати = Ставка залучення кредиту [image: image4.png]


 Розмір довгострокового кредиту. 

Річна ставка залучення довгострокового кредиту в даному випадку приймається на рівні 20%. Для кожного варіанта дана цифра задається окремо згідно з вихідними даними, представленими наприкінці методичних указівок. 

Таблиця 4

КАЛЬКУЛЯЦІЯ СОБІВАРТОСТІ ПРОДУКЦІЇ ПІДПРИЄМСТВА

	Стаття
	Базовий період
	Звітний період

	
	грн.
	%
	грн.
	%

	Собівартість, у т.ч.
	38681
	100.0
	42396
	100.0

	· матеріали
	13538
	35.0
	16535
	39.0

	· енерговитрати
	8510
	22.0
	8479
	20.0

	· заробітна плата
	4642
	12.0
	5935
	14.0

	· утримання і експлуатація обладнання
	5802
	15.0
	4240
	10.0

	· цехові і заводські витрати
	6189
	16.0
	7207
	17.0


При виконанні роботи для зручності у розрахунках будемо позначати базовий період – 0, звітний період – t.

При виконанні роботи необхідно обов'язково відповісти на поставлені запитання в методичних рекомендаціях. 

Вихідні дані за варіантами завдань представлені у додатку.

При оформленні курсової роботи вихідні дані табл. 1-2 необхідно представити на бланках Форми №1 «Баланс (Звіт про фінансовий стан)» та Форми№2 «Звіт про фінансові результати (Звіт про сукупний дохід)».
1. ГОРИЗОНТАЛЬНИЙ ТА ВЕРТИКАЛЬНИЙ АНАЛІЗ ФІНАНСОВОЇ ЗВІТНОСТІ ПІДПРИЄМСТВА

1.1. Горизонтальний аналіз

Економічний аналіз являє собою порівняння даних звітного періоду з нормативними, а також з даними минулих періодів, що дозволяє виявити тенденції погіршення або поліпшення стану економіки підприємства. Ця інформація є корисною як для акціонерів, можливих інвесторів, потенційних покупців і постачальників (зовнішній аналіз),  так і для управлінського персоналу підприємства (внутрішній аналіз).

Горизонтальний аналіз передбачає порівняння окремих статей звітності одного року зі статтями іншого. Горизонтальний аналіз дозволяє виявити тенденції зміни окремих статей або їх груп, що входять до складу фінансової звітності. Цінність горизонтального аналізу значно знижується в умовах інфляції. Щоб уникнути негативного впливу, необхідно проводити коректування показників на індекс інфляції.

На основі вихідних даних необхідно зробити горизонтальний аналіз балансу та звіту про фінансові результати підприємства. Приклад горизонтального аналізу активу балансу підприємства наведено в табл. 1.1.

Таблиця 1.1

Горизонтальний аналіз активу балансу підприємства

	Стаття
	Значення за базовий період, грн.
	Значення за звітний період, грн.
	Зміна

	
	
	
	абсолют-на, грн.
	відносна, 
%

	1
	2
	3
	4 = 3 – 2
	5 = (3 / 2) х 100% – 100%

	Необоротні активи:
	18500
	19600
	+1100
	+5.9

	основні засоби
	14500
	14000
	-500


	-3.4

	довгострокові фінансові інвестиції
	4000
	5600
	+1600
	+40.0

	Оборотні активи:
	14000
	14400
	+400
	+2.9

	запаси
	6700
	7500
	+800
	+11.9

	дебіторська заборгованість
	5800
	5200
	-600
	-10.3

	поточні фінансові інвестиції
	500
	500
	0
	0

	гроші та їх еквіваленти
	1000
	1200
	+200
	+20.0

	Баланс
	32500
	34000
	+1500
	+4.6


На рис. 1.1 представлено результати горизонтального аналізу за допомогою діаграми.
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Рис. 1.1. Горизонтальний аналіз активу балансу підприємства 
за базовий та звітний періоди

Висновки. У звітному періоді активи балансу збільшилися на 4.6% або 1500 грн. порівняно з базовим. Таке зростання спричинене збільшенням вартості необоротних активів на 5.9% (1100 грн.) та оборотних активів – на 2.9% (400 грн.). Збільшення вартості необоротних активів відбулося за рахунок значного збільшення величини  довгострокових фінансових інвестицій на 40.0% (1600 грн.). Зростання вартості оборотних активів відбулося за рахунок збільшення запасів та грошових коштів підприємства 11.9% (800 грн.) та 20.0% (200 грн.) відповідно. У той же час величина дебіторської заборгованості у загальній сумі оборотних активів зменшилася на 10.3% (600 грн.). Обсяг поточних фінансових інвестицій аналізованого підприємства за період не змінився.

Аналогічно необхідно зробити горизонтальний аналіз пасиву балансу та звіту про фінансові результати, побудувати діаграми, зробити висновки про динаміку статей звітності та їх вплив на загальний результат.

1.2. Вертикальний аналіз

Вертикальний аналіз балансу характеризує структуру засобів підприємства та їх джерел, коли суми за окремими статтями чи розділами беруться у відсотках до валюти балансу. Вертикальний аналіз звіту про фінансові результати характеризує структуру доходів та витрат підприємства, коли суми за окремими статтями беруться у відсотках до чистого доходу від реалізації продукції.

На основі вихідних даних необхідно зробити вертикальний аналіз балансу та звіту про фінансові результати підприємства. Приклад вертикального аналізу активу балансу представлено в табл. 1.2.

Таблиця 1.2

Вертикальний аналіз активу балансу підприємства

	Стаття
	Значення за базовий період, грн.
	Значення за звітний період, грн.
	Питома вага 
	Зміна питомої ваги, %

	
	
	
	у базовому періоді, %
	у звітному періоді, %
	

	1
	2
	3
	4 
	5 
	6 = 5 – 4

	Необоротні активи:
	18500
	19600
	56.9
	57.6
	+0.7

	основні засоби
	14500
	14000
	44.6
	41.2
	-3.4

	довгострокові фінансові інвестиції
	4000
	5600
	12.3
	16.5
	+4.2

	Оборотні активи:
	14000
	14400
	43.1
	42.4
	-0.7

	запаси
	6700
	7500
	20.6
	22.1
	+1.4

	дебіторська заборгованість
	5800
	5200
	17.8
	15.3
	-2.6

	поточні фінансові інвестиції
	500
	500
	1.5
	1.5
	-0.1

	гроші та їх еквіваленти
	1000
	1200
	3.1
	3.5
	+0.5

	Баланс
	32500
	34000
	100.0
	100.0
	-


На рис. 1.2 та 1.3 за допомогою діаграм представлено структуру активу балансу.
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Рис. 1.2. Структура активу балансу за базовий період
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Рис. 1.3. Структура активу балансу за звітний період

Висновки. У структурі активу балансу переважають необоротні активи, які складають як у базовому періоді 56.9%та у звітному – 57.6%. У цілому за період структура активу балансу суттєво не змінилася. У структурі необоротних активів в обох періодах переважали основні засоби (44.6% і 41.2% загальної вартості активів відповідно), питома вага довгострокових фінансових інвестицій складала 12.3% у базовому та 16.5% у звітному періоді, тобто спостерігалося її збільшення на 4.2%. Частка оборотних активів зменшилася на 0.7% з 43.1% до 42.4%. Оборотні активи в обох періодах були сформовані переважно за рахунок запасів (20.6% і 22.1% загальної вартості активів відповідно) та дебіторської заборгованості (17.8% і 15.3% загальної вартості активів відповідно), при чому частка запасів у звітному періоді збільшилась на 1.4%, а дебіторської заборгованості зменшилась на 2.6% порівняно з базовим. Питома вага поточних фінансових інвестицій є незначною і складає 1.5% загальної вартості активів підприємства, змін за цією статтею за період не відбулося. Частка грошових коштів збільшилася з 3.1% до 3.5%. 

Аналогічно необхідно зробити вертикальний аналіз пасиву балансу та звіту про фінансові результати, побудувати діаграми, зробити висновки про структуру статей звітності та її зміни у звітному періоді порівняно з базовим.

Висновки за розділом. Необхідно дати загальну оцінку динаміки та структури майна та його джерел утворення, а також фінансових результатів діяльності підприємства.

2. ОЦІНКА ФІНАНСОВОГО СТАНУ ПІДПРИЄМСТВА

2.1. Загальний аналіз рентабельності власного капіталу

Оцінка фінансового стану підприємства заснована на аналізі відносних показників, що логічно зв'язують між собою вихідні дані фінансової звітності: балансу і звіту про фінансові результати.

Основним фінансовим показником, що характеризує ефективність діяльності підприємства, а саме прибутковість власного капіталу, вкладеного в підприємство, є рентабельність власного капіталу:
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де ЧП – чистий прибуток (після сплати податку);

ВК – власний капітал.

Рвк показує, скільки чистого прибутку формує одна грошова одиниця вкладених власником коштів – рівень зворотності капіталу.

Так за даними фінансової звітності підприємства за два періоди цей показник дорівнює:

Рвк0 = 2394 / 22700 = 0.105;                    Рвкt = 2976 / 25160 = 0.118.

Віддача на власний капітал зросла на:

0.118 – 0.105= 0.013;

відносне відхилення характеризує індекс показника:

I t = 0.118 / 0.105= 1.124.

Відхилення індексу від одиниці, виражене у відсотках, характеризує відносна зміна показника. Так, індекс показника віддачі на власний капітал говорить про те, що показник збільшився на 12.4%. 

Висновок. Рентабельність власного капіталу зросла на 12.4% за рахунок збільшення розміру чистого прибутку при зростанні вартості власного капіталу. Проте темпи зростання чистого прибутку опереджали темпи зростання капіталу.

Для того щоб визначити, що впливає на рентабельність власного капіталу, за рахунок чого може зрости або зменшитися цей показник, необхідно зробити так зване фінансове розкладання і представити Рвк як добуток трьох співмножників:
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де В – виручка від реалізації продукції без ПДВ (чистий дохід від продажів);

А – активи підприємства.

Таке розкладання називається дюпонівською системою фінансового контролю або дюпонівським розкладанням (уперше застосовано менеджерами французької фірми ДюПон). Такий підхід до аналізу дозволяє за допомогою кожного з трьох коефіцієнтів оцінити такі фактори:

1 – прибутковість (рентабельність) продукції;

2 – оборотність активів підприємства;

3 – заборгованість підприємства.

1. Розрахуйте систему показників дюпонівського розкладання і представте її графічно, а також зробіть висновок про максимальний вплив одного з показників на рентабельність власного капіталу.

2.2. Факторний аналіз рентабельності власного капіталу

Для проведення факторного аналізу рентабельності власного капіталу використаємо методом абсолютних різниць. Для зручності розрахунку впливу факторів на показник рентабельності власного капіталу скористаємося таблицею 2.1.                                                                                                                              

Таблиця 2.1

Зміна показника рентабельності власного капіталу та 
факторних показників у динаміці

	Показник
	Базовий період
	Звітний період
	Зміна

	1. Рентабельність продукції
	0.058
	0.065
	+0.007

	2. Оборотність активів
	1.280
	1.354
	+0.074

	3. Коефіцієнт заборгованості
	1.431
	1.351
	-0.080

	4. Рентабельність власного капіталу
	0.105
	0.118
	+0.013


Розрахуємо вклад кожного показника фінансового розкладення на зміну рентабельності власного капіталу.

1. Вплив зміни показника рентабельності продукції на зміну показника рентабельності власного капіталу:
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Рвк (1) = 0.007[image: image12.png]


 1.280[image: image14.png]


 1.431 = 0.013

2. Вплив зміни показника оборотності активів на зміну показника рентабельності власного капіталу:
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Рвк (2) = 0.065[image: image17.png]


 0.074[image: image19.png]


 1.431 = 0.007
3. Вплив зміни коефіцієнта заборгованості на зміну показника рентабельності власного капіталу:
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Рвк (3) = 0.065[image: image22.png]


 1.354 [image: image24.png]


 (-0.080) = -0.007

Склавши значення зміни показника рентабельності власного капіталу за рахунок кожного фактора, отримаємо загальну зміну значення коефіцієнта:

∆Рвкt = Рвк (1) + Рвк (2) + Рвк (3) = 0.013 + 0.007 + (-0.007) = 0.013
Узагальнимо вплив факторів на зміну показника рентабельності власного капіталу (табл. 2.2).

Таблиця 2.2

Зведена таблиця впливу факторів на рентабельність власного капіталу

	Показник
	Вплив

	1.Рентабельність продукції
	0.013

	2. Оборотність активів
	0.007

	3. Коефіцієнт заборгованості
	-0.007

	4. Рентабельність власного капіталу
	0.013


Висновок. Рентабельність власного капіталу підприємства у звітному періоді збільшилася на 0.013, порівняно з базовим. Це відбулося за рахунок збільшення рентабельності продукції та оборотності активів і зменшення коефіцієнта заборгованості. Так, за рахунок збільшення прибутковості продукції на 0.007 рентабельність власного капіталу збільшилась на 0.013. При збільшенні оборотності активів на 0.074 рентабельність власного капіталу збільшилась на 0.007. Коефіцієнт заборгованості у звітному періоді зменшився на 0.080, що призвело до зменшення рентабельності власного капіталу на 0.007.  

2.3. Аналіз прибутковості продукції

Рівень і динаміка показника прибутковості (рентабельності) продукції (Рп) залежить від рівня цін на продукцію,  кількості проданої продукції, витрат на виробництво і реалізацію продукції (у тому числі відсотки за кредити), системи оподаткування, тобто усіх факторів, що впливають на прибуток.
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Прибутковість продукції аналізованого підприємства за відповідні періоди визначилася у розмірі:

Рп0 = 2394 / 41600= 0.058;                       Рпt = 2976 / 46025 = 0.065.

Прибутковість продукції зросла на:

0.065 – 0.058 = 0.007;

відносне відхилення характеризує індекс показника:

It = 0.065 / 0.058 = 1.121.

Висновок. Прибутковість продукції зросла на 12.1% за рахунок ...

Зростаюча динаміка цього коефіцієнта свідчить про те, що:

· підприємство підтримує відповідний рівень цін на продукцію, яка є конкурентоспроможною в даних умовах;

· підприємство контролює рівень витрат, тому що зниження витрат на виробництво одиниці продукції підвищує прибутковість.

2.4. Аналіз оборотності активів

Оборотність активів (В / А) характеризує ефективність їхнього використання і показує, скільки разів за період відбувається повний цикл виробництва та обігу, що приносить прибуток. Величина коефіцієнта залежить від особливостей технологічного процесу.

Чим більший показник, тим більше продукції приносить кожна одиниця вкладених коштів, ефективніше використовуються активи, застосовується продуктивне обладнання, раціональніша структура активів.

В0 /А0 = 41600 / 32500 = 1.280;            Вt/ Аt = 46025 / 34000 = 1.354.

Оборотність активів зросла на:

1.354 – 1.280 = 0.074;

відносне відхилення характеризує індекс показника:

It = 1.354 / 1.280 = 1.264.

Висновок. Коефіцієнт оборотності активів підвищився на 26.4% за 
рахунок …, що свідчить про збільшення ефективності їхнього використання.

2. Визначите, як динаміка коефіцієнта оборотності впливає на прибуток підприємства.

Активи підприємства поділяються на дві основні групи: оборотні і необоротні. Кожен елемент оборотних активів має свій період обороту і впливає на загальний показник.

Розрахуємо окремі показники оборотності активів.

Період оборотності запасів:
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ПОЗ0 = 6700 [image: image28.png]


 360 / 41600 = 58 дн.;

ПОЗt = 7500 [image: image30.png]


 360 / 46025 = 59 дн.

У добре працюючого підприємства період оборотності запасів не повинен зростати. Однак, різке зниження показника може означати погіршення умов збуту продукції (недостатня  комплектація на складі готової продукції) або бути ознакою виснаження запасів, що може призвести до зупинки виробництва.

Висновок. Період оборотності запасів збільшився на 1 день та досяг рівня 59 днів за рахунок …

Для аналізу ефективності політики товарного кредиту підприємства необхідно розрахувати і порівняти між собою термін наданого підприємством кредиту своїм споживачам і термін кредиту, отриманого від постачальників. Якщо період погашення кредиторської заборгованості (отриманого кредиту) буде перевищувати термін наданого кредиту, то підприємство має додаткові джерела фінансування.

Термін наданого кредиту (період погашення дебіторської заборгованості):
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ТНК0 = 5800 [image: image33.png]


 360 / 41600 = 50 дн.;

ТНКt= 5200 [image: image35.png]


 360 / 46025 = 41 дн.

Термін отриманого кредиту (період погашення кредиторської заборгованості):
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Припустимо, що у даного підприємства приблизно 70% повної собівартості продукції сформовано за рахунок покупок у кредит.

ТОК0 = 6800 [image: image38.png]


 360 / 27077 = 90 дн.;

ТОКt = 6340 [image: image40.png]


 360 / 29677 = 77 дн.

Результат політики товарного кредиту:

РПТК = ТОК – ТНК.
РПТК0 = 90 – 50 = 40 дн.;                              РПТКt = 77 – 41 = 36 дн.    
Висновок. Підприємство розрахувалося зі своїми постачальниками через 40 днів після одержання грошей за реалізовану продукцію. Отже,  підприємство має у своєму розпорядженні додаткове джерело фінансування. В аналізованому періоді відстрочка між надходженням грошей та їхнім вибуттям знизилася на 
4 дня і складає 36 днів – додаткове джерело фінансування зменшилося.

Якщо ТОК < ТНК, то це означає, що підприємство віддає гроші постачальникам за кілька днів до одержання їх від споживача, тобто надає іншим підприємствам товарний кредит.

2.5. Аналіз заборгованості

Відношення величини активів до власного капіталу (А / ВК) характеризує структуру капіталу – співвідношення власних і позикових коштів, що є показником залежності підприємства від зовнішніх позик. Граничним рівнем вважається значення коефіцієнта 2, тобто власні кошти повинні складати не менше половини всього майна. У цьому випадку ризик кредиторів зведений до мінімуму: продавши половину майна, сформовану за рахунок власних коштів, підприємство зможе погасити свої боргові зобов'язання, навіть якщо друга половина, у яку вкладені позикові кошти, з якоїсь причини знецінена.Перевищення суми заборгованості над величиною власних коштів (коефіцієнт > 2) говорить про слабку фінансову стійкість підприємства.

Розрахуємо коефіцієнт заборгованостідля підприємства:

А0 / ВК0 = 32500 / 22700 = 1.431;      Аt/ ВКt = 34000 / 25160 = 1.351.

Висновок. Коефіцієнт заборгованості знаходиться у межах нормативного значення і має тенденцію до зниження, що свідчить про зменшення ступеня залежності підприємства від позикових коштів.

3. Оцініть фінансову незалежність аналізованого підприємства.

З іншого боку, коли підприємство використовує тільки власний капітал і не залучає кредити, прибутковість власного капіталу за інших рівних умов знижується. Це пояснюється тим, що вартість залучення кредиту, як правило, нижче прибутковості усіх вкладених коштів.

Визначимо прибутковість інвестованого капіталу (власного і довгострокових кредитів) і порівняємо її з вартістю залучення кредитів (процентною ставкою).

Рентабельність інвестованого капіталу:
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де ДКр – довгостроковий кредит;

ФВ – фінансові витрати (сума процентів у грошовому вимірі, виплачених за користування довгостроковим кредитом).

Рік0 = (2394 + 400) / (22700 + 2000) = 0.113;

Рікt = (2976 + 100) / (25160 + 500) = 0.120.

Віддача на інвестований капітал зросла на:

0.120 – 0.113 = 0.007;

відносна зміна показника складає:

I t = 0.120 / 0.113 = 1.062.

Висновок. Отже, прибутковість усіх вкладених у підприємство коштів підвищилася на 6.2% за рахунок ... 

Ставка залучення довгострокових кредитів – 20% річних. Таким чином, прибутковість інвестованого капіталу нижче, ніж витрати, пов'язані з використанням позикового капіталу, у базовому періоді 0.113<0.200 та у звітному – 0.120<0.200. Прибутковість власного капіталу повинна перевищувати прибутковість усіх вкладених коштів, проте у даному випадку спостерігається протилежна ситуація, що підтверджується при порівнянні відповідних показників рентабельності  капіталу: 0.105<0.113; 0.118<0.120. Отже, підприємству не вигідно залучати довгострокові кредити за ставкою 20%.

Ефект фінансового важеля. Позитивний ефект фінансового важеля (EFL>0) виявляється у перевищенні прибутковості власного капіталу над прибутковістю всього інвестованого капіталу:

EFL = Рвк – Рік.
EFL0 = 0.105 – 0.113 = -0.008;                EFLt= 0.118 – 0.120 = -0.002.

EFL залежить від диференціала FL та плеча FL:

EFL = Диф. FL [image: image43.png]


 Плече FL,
Диф. FL = Рік – %ДКр.
Диф. FL0 = 0.113 – 0.200 = -0.087;

Диф. FL t = 0.120 – 0.200 = -0.080.
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Плече FL0 = 2000 / 22700 = 0.088;

Плече FL t = 500 / 25160= 0.020.

EFL0 = -0.087 х 0.088 = -0.008;            EFL t = -0.080 х 0.020 ≈ -0.002.

Чим більше EFL, тим сильніше виявляється ефект, значить більше можливість зростання рентабельності власного капіталу. Однак високі значення EFL супроводжуються високим ризиком, пов'язаним з можливою недостачею засобів для виплати відсотків.

4. Під який відсоток комерційний банк у майбутньому може надати аналізованому підприємству кредит? Обґрунтуйте відповідь. 

2.6. Аналіз платоспроможності

У доповнення до основних показників аналізу фінансового стану необхідно розрахувати показники ліквідності (платоспроможності), які відображають здатність підприємства погасити короткострокову заборгованість своїми коштами, які швидко реалізуються.

Коефіцієнт поточної ліквідності:
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КПЛ0 = 14000 / 7800 = 1.795;                  КПЛt=14400 / 8340 = 1.727.

Коефіцієнт швидкої ліквідності:
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КШЛ0 = (14000 – 6700) / 7800 = 0.936;

КШЛt = (14400 – 7500) / 8340 = 0.827.

Коефіцієнт абсолютної ліквідності:
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КАЛ0 = (1000 + 500) / 7800 = 0.192;

КАЛt = (1200 + 500) / 8340 = 0.204.

Висновок. Коефіцієнти поточної та швидкої ліквідності знижуються, що говорить про зниження платоспроможності підприємства, однак усі вони змінюються у межах нормативних значень (див. «Зведена таблиця фінансових показників»). Коефіцієнт абсолютної ліквідності збільшився  і також досяг нижньої границі свого допустимого значення – 0.20.

5. Яким чином можна знизити значення коефіцієнтів ліквідності і чи слід це робити аналізованому підприємству?

Коефіцієнт покриття основних засобів:
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КПОЗ0 = 14500 / 22700 = 0.639;          КПОЗt =14000 / 25160 = 0.556.

Коефіцієнт покриття основних засобів показує, яка частина власного капіталу витрачена на придбання активів, що важко реалізуються (основних засобів). 
Висновок. Зниження коефіцієнта покриття основних засобів з 0.639 до 0.556 говорить про те, що відбулося відносне вивільнення власного капіталу для участі в процесі обігу.

Величина власного оборотного (робочого) капіталу:

ВОБК = Оборотні активи – Поточні зобов’язання
ВОБК0 = 14000 – 7800 = 6200 грн.;

ВОБКt = 14400 – 8340 = 6060 грн.

Основна вимога до показника ВОБК – його позитивне значення, а також зростання відповідно до збільшення обсягів виробництва. 
Висновок. Незважаючи на зниження коефіцієнта покриття основних засобів величина власного оборотного капіталу зменшилася на 140 грн. Це пояснюється збільшенням величини поточних зобов’язань, залучених підприємством.

6. На що робить ставку підприємство при здійсненні своєї діяльності: на платоспроможність або прибутковість?

Висновки за розділом. Необхідно дати оцінку рентабельності та платоспроможності підприємства. Для цього коротко описати основні показники, тенденції їхньої зміни, фактори, що вплинули на динаміку.

Таблиця 5
ЗВЕДЕНА ТАБЛИЦЯ ФІНАНСОВИХ ПОКАЗНИКІВ

	№ 
	Показники
	Значення
	Відхилення
	Норма

	
	
	базовий період
	звітний період
	абсо-лютне
	відносне
	

	1
	Рентабельність власного капіталу (Рвк), грн./грн. 
	0.105
	0.118
	+0.013
	1.124
	→мах

	2
	Рентабельність продукції, грн./грн.
	0.058
	0.065
	+0.007
	1.121
	→мах

	3
	Оборотність активів, грн./грн.
	1.280
	1.354
	+0.074
	1.264
	→мах

	3.1
	Період оборотності запасів, дн.
	58
	59
	+1
	1.017
	→min

	3.2
	Термін наданого кредиту, дн.
	50
	41
	-9
	0.820
	→min

	3.3
	Термін отриманого кредиту, дн.
	90
	77
	-13
	0.856
	→min

	3.4
	Результат політики товарного кредиту, дн.
	40
	36
	-4
	0.900
	>0

	4
	Показник заборгованості 
	1.431
	1.351
	-0.080
	0.944
	1-2

	5
	Рентабельність інвестованого капіталу (Рік), грн./грн.
	0.113
	0.120
	+0.007
	1.062
	<Рвк

	6
	Ефект фінансового важеля
	-0.008
	-0.002
	+0.006
	0.250
	>0

	7
	Коефіцієнти ліквідності:
	
	
	
	
	

	7.1
	Коефіцієнт поточної ліквідності
	1.795
	1.727
	-0.068
	0.962
	1-2

	7.2
	Коефіцієнт швидкої ліквідності
	0.936
	0.827
	-0.109
	0.884
	0.75-1

	7.3
	Коефіцієнт абсолютної ліквідності
	0.192
	0.204
	+0.012
	1.063
	0.20-0.25

	8
	Коефіцієнт покриття основних засобів
	0.639
	0.556
	-0.083
	0.870
	0.75-1

	9
	Власний оборотний капітал, грн.
	6200
	6060
	-140
	0.977
	>0


ЗАГАЛЬНИЙ ВИСНОВОК

Наступний етап оцінки фінансового стану і рівня ефективності виробництва – віднесення підприємства  до  визначеного  класу. Критерії  оцінки відповідають класам:

· вищий;  

· перший; 

· другий; 

· третій. 

До вищого класу відносяться підприємства з абсолютно стійким фінансовим становищем і позитивною динамікою фінансових показників. Підприємства першого класу мають незначні відхилення від норми за окремими показниками. Другий клас утворюють підприємства, що мають ознаки фінансової напруженості, але мають потенційні можливості їхнього подолання. До третього класу відносяться підприємства з незадовільним фінансовим станом і відсутністю перспектив його стабілізації.

Вибір класу варто обґрунтувати за допомогою загальної оцінки фінансового стану аналізованого підприємства, отриманої на підставі розрахованих раніше всіх показників.

Заключний етап – необхідно запропонувати рекомендації з фінансової стратегії підприємства.

ВИМОГИ ДО ОФОРМЛЕННЯ КУРСОВОЇ РОБОТИ
Курсова робота повинна бути підготовлена у машинописному варіанті, а для навчальних дисциплін, які містять інформацію з обмеженим доступом - рукописним способом у призначеному для цього зошиті, який має бути зареєстрований у встановленому порядку. 

За навчальними дисциплінами, які містять інформацію з обмеженим доступом курсова робота виконується в години самостійної роботи у спеціальній бібліотеці університету з додержанням вимог режиму секретності. 

Кожна сторінка повинна бути пронумерована. Першою сторінкою вважається титульний аркуш, на ній цифра «1» не ставиться, другою вважається сторінка, що містить «Зміст» і далі згідно з порядком. Порядковий номер сторінки проставляється посередині верхнього поля.
Обсяг курсової роботи складає 25-30 сторінок машинописного (комп’ютерного) тексту, або 30-40 сторінок рукописного тексту для навчальних дисциплін, які містять інформацію з обмеженим доступом. 

Машинописний (комп’ютерний) варіант друкується на аркушах формату А4, шрифт - Т ітез Котап, кегль - 14, інтервал - 1,5. На сторінках залишаються поля (ліве - 30 мм, верхнє, нижнє - 20 мм, праве – 10 мм). Абзацний відступ дорівнює 5 знакам. Робота машинописного варіанту повинна бути зібрана у папку або переплетена. 

Виконану курсову роботу подають на кафедру не пізніше, ніж за 45 днів до дня захисту у комісії, а для здобувачів заочної форми навчання за місяць до початку сесії. Кафедри реєстрацію в журналі обліку курсових робіт та на титульній сторінці курсової роботи робиться відмітка про дату реєстрації та зазначається прізвище особи, що її зареєструвала, та засвідчується підписом. 
Курсові роботи з навчальних дисциплін, які містять інформацію з обмеженим доступом реєструються відповідними підрозділами університету за правилами секретного діловодства. Роботи, які не відповідають вимогам до написання курсових робіт не реєструються та повертаються здобувачеві для належного оформлення.
Керівник курсової роботи отримавши письмову роботу, зобов'язаний протягом 10 днів її перевірити, зробити відповідні помітки щодо якості змісту, дотримання структури, розкриття теми тощо та підготувати відгук згідно з встановленими вимогами. У разі значного навчального навантаження на керівника курсової роботи, період такої перевірки може бути подовжений за згодою керівника відповідної кафедри. 

У разі незадовільної оцінки робота повинна бути перероблена з урахуванням зауважень вказаних у відгуку. Доопрацьована (перероблена) письмова робота подається здобувачем вищої освіти на кафедру, з урахуванням дати захист визначеною розкладами навчальних занять, разом із попередньою для повторної перевірки керівником.
До початку захисту, письмова робота повертається здобувачеві для підготовки до публічного виступу (3-5 хвилин) перед комісією та відповіді на їх запитання
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ДОДАТОК А
Таблиця А.1

Вихідні дані за варіантами завдань для студентів 
спеціальності 051 «Економіка» 

	Номер

варіанта
	Підсумок балансу на кінець періоду
	Виручка від реалізації продукції з ПДВ

за період часу
	Повна собівартість продукції 

за період часу
	Річна ставка

залучення кредиту
	Кількість акцій в обігу

	
	0
	t
	0
	t
	0
	t
	
	0
	t

	1. 
	68900
	76000
	107000
	99000
	85400
	76700
	22
	1000
	900

	2. 
	94000
	102000
	170500
	182300
	134700
	131000
	28
	1100
	1200

	3. 
	328450
	320560
	545800
	548700
	440780
	442890
	24
	5000
	5100

	4. 
	135000
	115600
	293900
	295100
	183200
	180130
	26
	3800
	3850

	5. 
	66700
	59000
	106900
	90580
	80170
	66400
	29
	1470
	1400

	6. 
	85600
	74000
	114580
	111240
	93450
	89760
	26
	1200
	1150

	7. 
	45700
	53470
	98960
	106000
	67900
	59800
	26
	850
	950

	8. 
	34260
	41290
	76730
	80130
	47600
	34890
	25
	1000
	1090

	9. 
	65000
	62000
	110500
	108300
	78600
	73270
	22
	1420
	1490

	10. 
	243400
	256800
	415000
	395000
	263600
	253100
	24
	5100
	5300

	11. 
	44560
	51670
	107100
	97900
	72900
	65020
	20
	2000
	2100

	12. 
	35000
	28700
	84800
	81600
	53200
	50760
	26
	1300
	1340

	13. 
	76000
	66500
	106000
	93540
	76400
	67400
	28
	1700
	1730

	14. 
	365600
	358000
	755800
	749000
	589070
	575300
	24
	4700
	4500

	15. 
	85800
	89800
	117000
	119500
	93450
	89760
	24
	1100
	1200

	16. 
	77000
	63470
	125960
	105600
	87900
	79800
	27
	1480
	1500

	17. 
	188700
	173700
	240270
	335200
	110040
	161060
	24
	1200
	1260

	18. 
	47100
	41980
	110000
	97600
	84560
	70870
	20
	900
	920

	19. 
	35700
	39470
	101240
	105680
	77900
	79800
	25
	840
	800

	20. 
	48700
	53700
	106300
	104100
	83450
	79060
	20
	1100
	1140

	21. 
	559000
	552000
	990500
	989300
	779700
	764000
	26
	4000
	4400

	22. 
	138400
	145600
	305000
	295000
	213600
	200000
	22
	3700
	3900

	23. 
	82340
	78450
	114700
	108600
	90670
	81780
	24
	1000
	1400

	24. 
	345000
	333700
	604800
	665600
	500000
	510000
	26
	4100
	4500

	25. 
	65710
	69700
	128500
	115760
	93400
	85700
	27
	2000
	1600

	26. 
	85600
	78000
	115800
	109500
	87070
	79300
	26
	1560
	1600

	27. 
	75900
	78800
	118000
	115000
	88450
	86760
	24
	1450
	1450


Примітки:

1. Форма №1 – Баланс підприємства (Звіт про фінансовий стан). Дані для окремих розділів балансу необхідно задати самостійно в межах підсумків балансу, заданих за варіантами.

2. Форма №2 – Звіт про фінансові результати (Звіт про сукупний дохід). Алгоритм розрахунку чистого прибутку представлений у вихідних даних (табл. 2-3).
ДОДАТОК Б 
Приклад оформлення титульної сторінки
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